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Banesco Seguros

Somos una empresa cercana que se comunica
de manera clara y sencilla, brindando asesorias
y proteccion con servicios y soluciones de
calidad, agiles y oportunas adaptadas a la
necesidad de cada cliente.

Cumplimos

|0 que
prometemos!



Reafianzamos

Nnuestro Compromiso

con cada uno de
nuestros clientes

En Banesco Seguros, la confianza de
nuestros clientes guia cada decision y
fortalece nuestro compromiso de proteger lo
que mas valoran.

Durante el 2025, reafirmamos nuestra
responsabilidad de ofrecer soluciones de
proteccion con respaldo, estabilidad vy
cercania. Cada resultado alcanzado
responde al trabajo de un equipo que
entiende que asegurar significa acompafar,
orientar y responder con responsabilidad en
los momentos que mas importan.

Nuestros estados financieros auditados al
31 de diciembre de 2025 reflejan una
posicion financiera sodlida, sustentada en
una administracion prudente de los
recursos, una adecuada gestion de riesgos
y una operacion alineada con las mejores
practicas del sector asegurador.

Estos resultados confirman la consistencia
de nuestra gestion y la capacidad de
Banesco Seguros para mantener un
crecimiento responsable, con procesos
robustos y una vision enfocada en la
sostenibilidad del negocio.

Nuestra

Junta Directiva

Directores:

Miguel Angel Marcano
Director, Presidente y tesorero

Més alla de los indicadores, representan Esilda Gonzalez De Camacho

la confianza de miles de personas, Directora Independiente
familias y empresas que nos eligen para
proteger su patrimonio, sus proyectos y
su tranquilidad. Por eso, reforzamos
nuestros procesos, nuestros canales de
atencion 'y nuestra capacidad de
respuesta, con el proposito de ofrecer un Carlos Alberto Escotet
servicio cercano, oportuno y Director

transparente.

Alfonso Prieto
Director y secretario

En Banesco Seguros seguiremos Maria Josefina Fernandez

adelante con una vision clara: proteger Directora y Gerente
con solidez, servir con empatia y actuar General

con rapidez ante la incertidumbre.
Porque detras de cada podliza hay una
historia, un patrimonio, un proyecto y
darte tranquilidad es nuestro mayor
compromiso.

Miguel Angel Marcano
Presidente
BANESCO SEGUROS, S. A.
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Responsabilidad

Cumplimos nuestros compromisos con . 't .
tus clientes, los equipos y la sociedad. Cal |d ad | n d | C e

| |
Nos comportamos segun lo que
declaramos. Mantenemos el foco hasta Trabajamos con pasién en dar la d e |

confirmar que hemos superado las mejor solucién al cliente, usando de
expectativas del cliente. Respetamos forma 6ptima el tiempo vy los
las ideas valiosas, aunque sean recursos. Nos dotamos de procesos
diferentes a las nuestras. agiles, simples y escalables, que nos
permitan hacer las cosas bien desde

el principio. Compartimos las

mejores practicas y nos

cuestionamos.

Informe de los Auditores
Independientes

Nuestros
Estado de Situacion

valores

Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales

N novaCién Estado de Cambios

en el Patrimonio
Fomentamos el emprendimiento y la . vy
experimentacion desde lo mas sencillo; Conflabl | | d ad
somos tolerantes con los fallos y Estado de Flujos
aprendemos de los mismos. Construimos
una vision de futuro y transversalidad
para nuestra organizacion. Conocemos
las mejores soluciones tecnoldgicas y no
tecnolodgicas y las incorporamos de forma
oportuna y eficiente.

_ Defendemos I_os ir_erreses de_los de Efectivo
clientes y la organizacion por encima
de los propios. Actuamos con
generosidad y considerando el impacto
de nuestras decisiones, primando el Notas a los Estados

trabajo colaborativo. Hablamos Financieros
abiertamente de riesgos y limitaciones;
reconocemos nuestros fallos y
asumimos nuestros errores.
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BANESCO SEGUROS, S. A.
(Subsidiaria 100% de Banesco (Panama), S. .A.)
(Panama, Republica de Panama)

-stados
Financieros

31 de diciembre de 2025
(Con el informe de los Auditores Independientes)




KPMG
m Torre PDC, Ave. Samuel Lewis y

Teléfono: (507) 208-0700
Website: kpmg.com.pa
Calle 56 Este, Obarrio

Panamad, Republica de Panama

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionista de
Banesco Seguros, S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Banesco Seguros, S. A. (la “Aseguradora”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, los estados de resultados,
y otros resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, y notas, que comprenden politicas contables materiales y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Aseguradora al 31 de diciembre de 2025, y su
desempefnio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
la base de preparacion descrita en la Nota 2, con el propdsito de cumplir con los requerimientos de
informacién financiera de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama (la
“Superintendencia”®).

Base de la opinién

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Aseguradora de conformidad con el Cdédigo
Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (incluyendo las Normas Internacionales de Independencia) (Cédigo del
IESBA) aplicable a las auditorias de estados financieros de entidades de interés publico, junto con
los requerimientos de ética que son relevantes a auditorias de estados financieros de entidades de
interés publico en la Republica de Panama. Hemos cumplido también las demas responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo del IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para
nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

Llamamos la atencidén a la nota 2 de los estados financieros, la cual describe la base de preparacion.
Los estados financieros han sido preparados para asistir a la Aseguradora en cumplir con los
requerimientos de informacion financiera de la Superintendencia. En consecuencia, los estados
financieros podrian no ser apropiados para otro propdsito. Nuestra opinién no se modifica con
respecto a este asunto.

Llamamos la atencidn a la nota 22 de los estados financieros, la cual describe los cambios en politicas
contables materiales en cumplimiento con los requerimientos de informacién financiera de la
Superintendencia, incluyendo los efectos de transicion de dichos requerimientos en los estados
financieros. Nuestra opinidon no se modifica con respecto a este asunto.

Llamamos la atencion a la nota 6 a los estados financieros, la cual indica que hay saldos y
transacciones con partes relacionadas que tienen un efecto en la situacion financiera, el desempefio
financiero y los flujos de efectivo de la Aseguradora. Nuestra opinidon no se modifica con respecto a
este asunto.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo en relacion
con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con la base de preparacién descrita en la Nota 2, y del control interno
que la administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Aseguradora para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicion de negocio en marcha y la utilizacién de la
base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracién tenga la intencién de
liquidar la Aseguradora o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que
esta.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Aseguradora.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre detectara un error
material cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material que resulte de fraude es
mayor que uno que resulte de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control
interno.

* Obtenemos el entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Aseguradora.

* Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

© 2026 KPMG, una sociedad civil panamefia y firma miembro de la organizacién mundial de KPMG de firmas miembros independientes afiliadas a KPMG
International Limited, una compaiiia privada inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados.

©



Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la administracion, de la base de contabilidad
de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Aseguradora para continuar como un
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
modifiquemos nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuras pueden causar que la Aseguradora deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logran una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de ejecucién planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de
la auditoria, incluyendo cualesquiera deficiencias significativas del control interno que identifiquemos
durante la auditoria.

Otros requerimientos legales de informacion

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del contador
publico autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

Panama, Republica de Panama

* Ladireccion, ejecucion y supervisidon de este trabajo de auditoria se ha realizado fisicamente
en territorio panamefio.

* La socia de auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es
Milagros Santana.

* El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta
conformado por Gehidy Moreno, directora; y Carmen Caballero, gerente senior.

Wibheieccin

Milagros Santana

KPME

30 de abril de 2026 Socia

C.P.A. 7969

BANESCO SEGUROS, S. A.

(Subsidiaria 100% de Banesco (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2025

(Cifras en Balboas)

Activos
Efectivo

Cuentas por cobrar:
Primas por cobrar, neto
Coaseguros
Reaseguros
Intereses
Otras
Total de cuentas por cobrar, neto

Inversiones en:
Valores a costo amortizado
Valores a valor razonable con cambio en otros
resultados integrales
Total inversiones en valores

Activo por cobertura restante - reaseguro primas PAA
Activo por reclamaciones incurridas - reaseguro PVFCF
Activo por reclamaciones incurridas - reaseguro RA
Total de activos por contratos de reaseguros
Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto

Activos intangibles, neto

Otros activos

Total de los activos

31 de 31 de diciembre 1 de enero de
diciembre de de 2024 2024

Nota 2025 Reexpresado Reexpresado
4,5,7 6,110,799 4,755,867 4,832,972
5 4,046,066 4,193,783 5,512,642

5 101,391 445,904 254,904

5 928,363 772,865 317,194

5 208,977 215,591 238,145

5 508,578 314,600 140,185
4,5 5,793,375 5,942,743 6,463,070
4,5,8 7,295,703 7,631,250 9,794,626
4,5,8 12,135,336 8,991,899 4,950,417
19,431,039 16,623,149 14,745,043
522,320 540,737 742,714
3,068,722 3,070,832 2,728,865
179,154 274,929 120,475

12 3,770,196 3,886,498 3,592,054

9 3,047,012 3,249,547 3,391,150
10 6,649,186 5,959,092 5,034,548
11 2,486,110 1,580,405 1,428,733
47,287,717 41,997,301 39,487,570

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de estos estados financieros.




BANESCO SEGUROS, S. A.

@ (Subsidiaria 100% de Banesco (Panama), S. A.) @
(Panama, Republica de Panama)
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2025

(Cifras en Balboas)

31 de 31 de diciembre 1 de enero de
diciembre de de 2024 2024 31 de 31 de diciembre
Nota 2025 Reexpresado Reexpresado Nota  diciembre de de 2024
Pasivos M Reexgresado
mpor contratos de seguro Ingresos por servicios de seguro:
Pasivo por cobertura restante - directo 7,021,477 7,430,422 8,301 ,693 |ngreSOS de contratos de seguro medidos bajO BBA 14 2,512,750 2,238,037
Pasivo por reclamaciones incurridas 7,197,540 7,232,420 7,172,200 jiimas asignadas al periodo PAA 14 18,675,580 20,103,608
Total de pasivos por contratos de seguro 12 14,219,017 14,662,842 15,473,893
Gastos por servicios de seguro:

Cuentas por pagar y otros pasivos: Prestaciones incurridas 16 (4,307,627) (6,560,813)
Partes relacionadas 5,6 643,103 286,983 0 Gastos incurridos 16 (3,584,939) (2,601,403)
Reaseguros 5 2,079,924 2,082,827 1,983,924 Cambios en LIC y componente de pérdida PAA 16 436,237 365,510
Coaseguros 5 127,375 494,172 345,644 Amortizacion gastos de adquisicion bruto 16 (1,951,130) (2,285,795)
Comisiones de corredores 5 263,052 241,828 431,018 Pérdida por venta de pdliza onerosa 16 (304,834) (475,304)
Depdsitos en garantia y fianzas 5 373,360 387,384 377,666 Reaseguro exceso de pérdida (1,579,250) (2,477,549)
Impuestos sobre primas 5 322,906 114,797 220,496 Resultado neto del servicio de seguros 9,896,787 8,306,291

Otros pasivos y gastos acumulados por pagar 5,13 12,467,437 7,796,730 5,704,553

Total de cuentas por pagar y otros pasivos 4 16,277,157 11,404,721 9,063,301 Ingresos (gastos), netos por contratos de reaseguro cedido

Total de pasivos 5 30,496,174 26,067,563 24,537,194 Gastos por los contratos de reaseguro cedido 15 (1,212,653) (1,580,588)

Prestaciones cobradas del reaseguro 15 780,807 1,681,106
Cambios en AIC por contratos de reaseguro 15 (151,036) 474,936

Patrimonio Total de ingresos (gastos), netos por contratos de reaseguro (582,882) 575,454

Acciones comunes 19 5,000,000 5,000,000 5,000,000 Resultados de las actividades de seguros antes del resultado

Reservas varias, netas 8,19 8,302,240 7,705,846 6,720,706 financiero, neto 9,313,905 8,881,745

Utilidades no distribuidas 3,791,209 3,452,766 3,389,624

Impuesto complementario (301,906) (228,874) (159,954) (Provision por) reversién de deterioro en primas por cobrar 5 (161,092) 13,689

Total del patrimonio 5 16,791,543 15,929,738 14,950,376 Retorno de las inversiones 6,18 906,660 823,205

Ingreso financiero neto de contratos de reaseguro 18 53,150 21,485

Contingencias 21 Gasto financiero neto de contratos de seguros 18 (370,602) (303,559)

Resultados técnicos de las actividades de seguro 9,742,021 9,436,565
Total de pasivos y patrimonio 47,287,717 41,997,301 39,487,570 Gastos generales y administrativos 17 (9,424,697) (9,030,743)
Otros ingresos (gastos), neto 994,231 258,002
Resultados antes del impuesto sobre la renta 1,311,555 663,824
Impuesto sobre la renta, neto 20 (424,586) (200,331)
Utilidad neta 886,969 463,493

Otros Resultados Integrales:
Partidas que son o pueden ser reclasificadas a los resultados
de las operaciones:
Ganancia no realizada de inversiones en valores con cambios en otros

resultados integrales 8 105,095 24,886
Total de otras utilidades integrales 105,095 24,886
Total de utilidades integrales del aiio 992,064 488,379

El estado de resultados y otros resultados integrales debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de estos estados financieros.




BANESCO SEGUROS, S. A.

(Subsidiaria 100% de Banesco (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025

(Cifras en Balboas)

Saldo al 1 de enero de 2024, previamente reportado
Efecto de transicion - Acuerdo No.1 del 12 de enero de
Saldo reexpresado al 1 de enero de 2024

Resultados integrales totales del afio reexpresados:
Utilidad neta

Otras utilidades integrales:

Cambio neto en el valor razonable

Otros resultados llevados a OCI

Total de resultados integrales del aiio reexpresados

Transacciones atribuibles al accionista:
Contribuciones de y distribuciones al accionista

Impuesto complementario

Transferencia a reserva de prevision de desviaciones
estadisticas y/o de contingencias y riesgos catastroficos

Total de contribuciones de y distribuciones al
accionista

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Saldo al 1 de enero de 2025

Resultados integrales totales del aio:
Utilidad neta

Otras utilidades integrales del afo:
Cambio neto en el valor razonable

Otros resultados llevados a OCI

Total de otras utilidades integrales del afio

Transacciones atribuibles al accionista:

Contribuciones de y distribuciones al accionista

Impuesto complementario

Transferencia a reserva de prevision de desviaciones
estadisticas y/o de contingencias y riesgos catastroficos

Total de contribuciones de y distribuciones al
accionista

Saldo al 31 de diciembre de 2025

Reservas varias, netas

Reservas de prevision de
desviaciones estadisticas

Acciones yl/o de contingencia Reserva
Nota comunes y riesgos catastroéficos legal
19 5,000,000 4,446,499 2,290,283
0 0 0
5,000,000 4,446,499 2,290,283
0 0 0
8 0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 400,351 0
0 400,351 0
5,000,000 4,846,850 2,290,283
19 5,000,000 4,846,850 2,290,283
0 0 0
8 0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 374,897 173,629
0 374,897 173,629
19 5,000,000 5,221,747 2,463,912

Reserva para cambios Reserva
en el valor razonable Financiera Total reservas Utilidades Impuesto Total
de inversiones de sequros varias, neto no distribuidas complementario del patrimonio
(16,076) 0 6,720,706 3,328,905 (159,954) 14,889,657
0 0 0 60,719 0 60,719
(16,076) 0 6,720,706 3,389,624 (159,954) 14,950,376
0 0 0 463,493 0 463,493
24,886 0 24,886 0 0 24,886
0 559,903 559,903 0 0 559,903
24,886 559,903 584,789 463,493 0 1,048,282
0 0 0 0 (68,920) (68,920)
0 0 400,351 (400,351) 0 0
0 0 400,351 (400,351) (68,920) (68,920)
8,810 559,903 7,705,846 3,452,766 (228,874) 15,929,738
8,810 559,903 7,705,846 3,452,766 (228,874) 15,929,738
0 0 0 886,969 0 886,969
105,095 0 105,095 0 0 105,095
0 (57,227) (57,227) 0 0 (57,227)
105,095 (57,227) 47,868 886,969 0 934,837
0 0 0 0 (73,032) (73,032)
0 0 548,526 (548,526) 0 0
0 0 548,526 (548,526) (73,032) (73,032)
113,905 502,676 8,302,240 3,791,209 (301,906) 16,791,543

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de estos estados financieros.




BANESCO SEGUROS, S. A.
(Subsidiaria 100% de Banesco, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Estado de flujos de efectivo
Por el aifo terminado el 31 de diciembre de 2025

(Cifras en Balboas)

BANESCO SEGUROS, S. A.
(Subsidiaria 100% de Banesco (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama3)

Notas a los Estados Financieros

Flujos de efectivo de las actividades de operaciéon:
Utilidad neta

sonciliacion de l1a actividad neta y etectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacion

Depreciacién y amortizacion

Provisién (reversion) por deterioro de primas

Disposicion de mobiliario, equipo y mejoras

Aumento en la LRC - BBA, neto de participacion de los reaseguradores
Disminucion en la LRC - PAA, neto de participacion de los reaseguradores
Aumento (disminucién) en la LIC, neto de participacion de los reaseguradores
Disminucion (aumento) en primas de asegurados

Disminucioén en cuentas por cobrar

(Disminucién) aumento en otros activos

(Disminucion) aumento en reaseguros y coaseguros por pagar

Aumento (disminucién) en comisiones de corredores por pagar

Aumento (disminucién) en impuestos por pagar sobre primas

Aumento en otros pasivos y depdsitos en garantia y fianzas

Ingresos financieros, neto

Impuesto sobre la renta

Flujo neto provisto por en las actividades de operacion

Pago de impuesto sobre la renta

Efectivo neto procedente de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Intereses recibidos

Adquisicion en inversiones en valores a costo amortizado
Vencimientos en inversiones en valores a costo amortizado
Adquisicion de valores con cambios en otros resultados integrales
Venta de valores con cambios en otros resultados integrales
Adquisicién de activos fijos

Adquisicion activo intangible

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de impuesto complementario
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neta en el efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo neto al final del afio

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de estos estados financieros.

Nota

9,10
5ib

12
12
12
12

18
20

©O© 00 0 00

-
o

31 de 31 de
diciembre de diciembre de
2025 2024

Reexpresado

886,969 463,493
749,032 873,749
161,092 (13,689)
35,361 0
766,028 545,226
(1,212,166) (655,265)
61,388 (435,553)
(13,375) 1,332,548
(4,963) (821,086)
(92,564) 273,410
(369,700) 247,431
21,224 (189,190)
208,109 (105,699)
4,312,904 2,691,078
(906,660) (823,205)
424,586 200,331
5,027,265 3,583,579
(537,828) (927,613)
4,489,437 2,655,966
931,343 822,790
(664,453) (1,131,250)
1,000,000 3,294,626
(45,033,810) (14,859,577)
41,977,399 10,865,950
0 (79,674)
(1,271,952) (1,577,016)
(3,061,473) (2,664,151)
(73,032) (68,920)
(73,032) (68,920)
1,354,932 (77,105)
4,755,867 4,832,972
6,110,799 4,755,867
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BANESCO SEGUROS, S. A.
(Subsidiaria 100% de Banesco (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(1) Constitucion y operacion de seguros

(@)

(b)

Constitucion

Banesco Seguros, S. A. (la “Aseguradora”), fue constituida de acuerdo con las leyes de
la Republica de Panama el 10 de enero de 2008. La Aseguradora se dedica a la
suscripcion de polizas de seguros de ramos generales, vida y fianzas.

La Aseguradora es 100% subsidiaria de Banesco (Panama), S. A., entidad constituida
bajo las leyes de la Republica de Panama. Banesco (Panama), S. A., es a su vez
subsidiaria 100% de Banesco Holding Latinoamérica, S. A.

La oficina principal se encuentra ubicada en la Provincia de Panama3, distrito de Panama,
corregimiento de Bella Vista, calle 47 Marbella, edificio Torre Banesco. Adicionalmente,
la Aseguradora cuenta con dos (2) sucursales: una en Chitré, provincia de Herrera, y otra
en David, provincia de Chiriqui.

Operacion de Seguros

Las operaciones de seguros en Panama estan reguladas por la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros (la “Superintendencia”) de la Republica de Panama, de acuerdo
con la legislacién establecida por Ley de Seguros No. 12 de 3 de abril de 2012.

(2) Base de preparacion

(@)

Base de contabilizacion

La Ley 12 de 3 de abril de 2012, que regula la actividad de las Aseguradoras, adopta las
Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), como marco contable de aplicacion
obligatoria para todas las entidades supervisadas. No obstante, lo anterior, la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de la Republica de Panama (la
“Superintendencia”), establecié mediante la Circular N°SSRP-DSES-025-2022 de 20 de
julio de 2022, que la fecha de entrada en vigor de la NIIF 17, Contratos de Seguro, se
traslado para el 1 de enero de 2024, en lugar del 1 de enero de 2023 como lo requiere el
IASB. Posteriormente, mediante el Acuerdo No. 01-2024, la Superintendencia especificé
los lineamientos que deben seguir las entidades supervisadas para la preparacion de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2025 (véase la nota 3).

Hasta el 31 de diciembre de 2022, la Aseguradora preparaba sus estados financieros de
conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF. Como resultado del diferimiento de la
entrada en vigor de la NIIF 17, los estados financieros posteriores de la Aseguradora han
sido preparados de conformidad con las disposiciones de la Superintendencia, segun lo
descrito en el parrafo anterior. Este criterio ha sido ratificado mediante la Circular
N°SSRP-DSES-009-2024 de 22 de abril de 2024.

Los estados financieros, preparados unicamente para cumplir con las disposiciones
locales, fueron aprobados por la administracion el 29 de abril de 2026 y autorizados para
su emisién por la Junta Directiva el 30 de abril de 2026.

(2)

Base de preparacion, continuaciéon
(b) Base de medicién

(c)

(d)

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico excepto
por aquellos rubros que deben medirse a valor razonable, tales como los activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otros resultados integrales y los
contratos de seguro y reaseguro para los negocios de vida, los cuales se reconocen y
miden conforme a su naturaleza, con el enfoque de cumplimiento de flujos de efectivo e
incorporando un Margen de Servicio Contractual (CSM) cuando corresponda.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual es la moneda funcional de la Aseguradora y esta a la par
y es de libre cambio con el dolar ($) de los Estados Unidos de América. La Republica de
Panama no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los Estados Unidos de
América se utiliza como moneda de curso legal.

Uso de juicios y estimaciones

Al preparar estos estados financieros de conformidad con el Acuerdo No. 01-2024, la
administracion ha realizado juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion
de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos en los cuales estos se basan son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones son reconocidas el en periodo en que las estimaciones son revisadas y
en cualquier otro periodo futuro que éstas afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos y los supuestos e incertidumbres en las estimaciones se relaciona con lo
siguiente:

a. Juicios
La informacion sobre juicios relacionados en la aplicacion de politicas contables que
tienen efecto sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe
en las siguientes notas:

Nota 4 - Valor razonable de los instrumentos financieros

Nota 12 — Contratos de seguro y reaseguro

Nota 20 — Impuesto sobre la renta

Nota 22 — Cambios en politicas contables materiales. Transicion
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Base de preparacion, continuaciéon

b. Supuestos e incertidumbres en las estimaciones
La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion sobre los contratos
de seguro y reaseguro, cambios en las siguientes presunciones pueden cambiar
materialmente el cumplimiento de los flujos de efectivo durante el 2026, sin embargo,
estos cambios pueden ajustar el margen de servicio contractual y pueden no afectar
el valor en libros de los contratos, a menos que surjan de contratos onerosos o no se
relacionen con servicios futuros:

¢ Nota 12 — Contratos de seguro y reaseguro
(i) La determinacion de los supuestos actuariales no financieros (tasas de
siniestralidad, desercién, mortalidad).
(i) La metodologia para el calculo del Ajuste por Riesgo (RA).
(iii) La determinacién de la tasa de descuento utilizada para reflejar el valor
temporal del dinero.

Politicas contables materiales

La Aseguradora aplico inicialmente el Acuerdo No.1 del 12 de enero de 2024, incluyendo las
modificaciones respectivas a otras normas, a partir del 1 de enero de 2024. Como resultado,
se han introducido cambios significativos en la contabilizacion de los contratos de seguro y
reaseguro, asi como de los instrumentos financieros. En consecuencia, la Aseguradora ha re-
expresado ciertos importes comparativos y presentado un tercer estado de situacion financiera
al 1 de enero de 2024.

A continuacion, se resume la naturaleza y los efectos de los cambios relevantes en las politicas
contables materiales de la Aseguradora derivados de la aplicacion de ese Acuerdo.

(a)

(b)

Clasificacion de los contratos de seguros

Los contratos mediante los cuales la Aseguradora acepta riesgo significativo de seguro
de otra parte (el tenedor de la pdliza), acordando compensar al tenedor de la pdliza a
otro beneficiario si un evento futuro incierto especificado (el evento asegurado) afecta
adversamente al tenedor de la pdliza, se califican como contratos de seguros.

El riesgo de seguros es significativo si, y solo si, un evento asegurado podria generar
que la Aseguradora pague beneficios adicionales significativos. Una vez que un contrato
es clasificado como contrato de seguros, la clasificacion se mantiene durante toda su
vigencia, hasta que todos los derechos y obligaciones se extingan o expiren.

Separacion de los componentes de los contratos de seguro y reaseguro

La Aseguradora no ha identificado componentes a separar en los contratos de seguro o
reaseguro de los contratos de seguros, debido a que estos componentes se pueden
reconocer dentro del alcance del Acuerdo No. 1 del 12 de enero de 2024. Esto se debe
a que proporcionan la liberacién del ingreso en la misma medida en que se brinda la
cobertura de seguro, culminan al momento de dar de baja al contrato de seguro, o se ha
determinado que la separacion seria inmaterial y requeriria un esfuerzo o costo
desproporcionado.

@)

Politicas contables materiales, continuacion

(c)

Agregacion y reconocimiento de los contratos de seguro y reaseguro
Nivel de agrupacion
Los contratos de seguro se agrupan con el propdsito de su medicion en el nivel de
"carteras" de contratos (grupos de contratos con riesgos similares y gestionados
conjuntamente); cada cartera debe ser dividida, como minimo, en grupos que contengan:
e Tipo de riesgo: Los grupos de riesgo deberan quedar identificados conforme al
tipo de riesgo que la pdliza cubre
e Cohorte: Identifica el afio de referencia del contrato. Contratos emitidos dentro del
mismo ano de referencia.

e Onerosidad: Esta caracteristica permite identificar la rentabilidad de los contratos
de seguro vigentes. Si la unidad de cuenta es rentable y se espera que se
mantenga asi, el grupo de contratos sera no oneroso. De lo contrario, el grupo de
contratos sera oneroso.

Posteriormente, cada cartera se segmenta en cohortes anuales (segun el afo de
emision), y cada cohorte se divide en dos grupos con base en la rentabilidad de los
contratos:

e Contratos que sean onerosos en el momento del reconocimiento inicial;

e Contratos que, en el momento del reconocimiento inicial, no tengan una
probabilidad significativa de volverse onerosos posteriormente; y

e Contratos restantes en la cohorte anual.

Un contrato de seguro emitido por la Aseguradora se reconoce a partir de la fecha mas
temprana de las siguientes:

e El inicio de su periodo de cobertura (es decir, el periodo durante el cual la
Aseguradora presta servicios con respecto a cualquier prima dentro del alcance del
contrato);

e El vencimiento del primer pago del tomador de la pdliza o, si no existe una fecha
de vencimiento contractual, el momento en que se recibe el pago del tomador de
la pdliza; y

e Cuando los hechos y circunstancias indiquen que el contrato es oneroso.

Un contrato de seguro adquirido en una transferencia de contratos o una combinacién
de negocios se reconoce en la fecha de adquisicién. No se han realizado este tipo de
contratos en la Aseguradora.

Al reconocerse el contrato, se afade a un grupo de contratos existente o, si no cumple
los requisitos para su inclusion en un grupo existente, se forma un nuevo grupo al que
se afadiran los contratos futuros. Los grupos de contratos se establecen en el
reconocimiento inicial y su composicion no se revisa una vez que todos los contratos se
han anadido al grupo.
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Politicas contables materiales, continuacion

(d)

Contratos de reaseguros

La Aseguradora establece las agrupaciones de contratos de reaseguro de forma que
permitan distinguir y segregar los diferentes riesgos cubiertos, asegurando que la
medicion refleje fielmente la exposicion actuarial de cada cartera. Si bien la forma juridica
puede presentarse como un contrato unico, la Aseguradora evalua la sustancia
econdmica para determinar si existen componentes con perfiles de riesgo
significativamente distintos que requieran una segregacion en grupos separados. Se
realiza una distincion técnica entre contratos proporcionales y no proporcionales,
vinculados al reconocimiento del negocio subyacente. Dado que estos contratos cubren
distintos ramos con condiciones técnicas especificas, poseen una duracion anual y son
renovables, la Aseguradora delimita los grupos considerando que el limite del contrato
se circunscribe al periodo de vigencia anual.

Reconocimiento de contratos onerosos y recuperacién de reaseguro

Un grupo de contrato de seguro se clasifica como oneroso si, en la fecha de su
reconocimiento inicial, se espera que los flujos de caja de salida totales (incluyendo la
mejor estimacion de siniestros, gastos de adquisicién, administracion y el ajuste por
riesgo) superen a los flujos de caja de entrada (primas). Esto significa que el valor de la
cartera de contratos de seguro es negativo.

Si un grupo es oneroso, la pérdida por onerosidad se reconoce inmediatamente en el
estado de resultados. La pérdida se mide como la diferencia negativa entre los flujos de
caja de entrada esperados (primas) y los flujos de caja de salida esperados del grupo
(siniestros, gastos de adquisicion y administracion).

Componente de recuperacién de reaseguro
Al reconocer una pérdida por onerosidad en contratos subyacentes, se establece un
componente de recuperacion de pérdidas en el Activo por Cobertura Restante (ACR).
e Calculo: Refleja la recuperacion de pérdidas reconocidas en los contratos directos
basada en la cobertura pactada.
e Riesgo de Incumplimiento: La medicion del activo por reaseguro incluye un ajuste
por el riesgo de incumplimiento de la contraparte, considerando calificaciones
iguales o superiores a BBB.

Flujos de caja para la adquisicion de seguros

Los flujos de efectivo para la adquisicion de seguros se asignan a todos los grupos de
contratos de seguros para ser diferidos durante la vigencia del grupo de contratos
subyacente.

En los casos donde los flujos de efectivo de adquisicion sean directamente atribuibles a
un grupo de contratos y a sus renovaciones futuras previstas, la Aseguradora asigna una
porcion de dichos flujos a los grupos de renovacion. Esta asignacién se basa en la
expectativa de recuperacion de dichos desembolsos a través de las primas de las
renovaciones.

@)

Politicas contables materiales, continuacion

La Aseguradora evaluara al final de cada periodo de reporte la recuperabilidad de estos
activos de adquisicion asignados a renovaciones, reconociendo un deterioro si los flujos
de entrada esperados no son suficientes para cubrir los costos asignados.

Si los flujos de efectivo de adquisicion de seguros son directamente atribuibles a una
cartera, pero no a un grupo de contratos, se asignan a los grupos de la cartera utilizando
un metodo sistematico y racional.

Los flujos de efectivo de adquisicidn de seguros que surgen antes del reconocimiento del
grupo de contratos relacionados se reconocen como un activo, si los hubiese. Los flujos
de efectivo de adquisicion de seguros surgen cuando se pagan o cuando se requiere el
reconocimiento de un pasivo. Dicho activo se reconoce para cada grupo de contratos al
que se asignan los flujos de efectivo de adquisicidn de seguros. El activo se da de baja,
total o parcialmente, cuando los flujos de efectivo de adquisicion de seguros se incluyen
en la valoracion del grupo de contratos.

Si la Aseguradora reconociera algun activo correspondiente a los flujos de efectivo para
la adquisicion de contratos de seguro, debera realizar una evaluacion de la recuperacion
de ese valor y validar que el mismo no se ha visto deteriorado.

Limite de los contratos
La medicién de un grupo de contratos incluye todos los flujos de efectivo futuros dentro
del limite de cada contrato en el grupo, determinado de la siguiente manera:

Los flujos de efectivo se encuentran dentro del limite del contrato si surgen de derechos
y obligaciones sustanciales existentes durante el periodo sobre el que se informa, en los
que la Aseguradora puede obligar al asegurado a pagar primas o tiene una obligacién
sustancial de prestar servicios.

Una obligacién sustancial de prestar servicios finaliza cuando:
e La Aseguradora tiene la capacidad practica de reevaluar los riesgos del
asegurado en particular y puede establecer un precio o nivel de beneficios que
Contratos de refleje plenamente dichos riesgos reevaluados; o
seguro e La Aseguradora tiene la capacidad practica de reevaluar los riesgos de la cartera
que contiene el contrato y puede establecer un precio o nivel de beneficios que
refleje plenamente los riesgos de dicha cartera, y la fijacion del precio de las
primas hasta la fecha de reevaluacién no tiene en cuenta los riesgos relacionados
con periodos posteriores a dicha fecha. La reevaluacion de riesgos considera
unicamente los riesgos transferidos de los asegurados a la Aseguradora, que
pueden incluir tanto riesgos de seguros como financieros, pero excluye los
riesgos de caducidad y gastos.

Los flujos de efectivo se consideran dentro del limite del contrato si surgen de derechos
y obligaciones sustanciales existentes durante el periodo sobre el que se informa, en los
que la Aseguradora esta obligada a pagar importes a la reaseguradora o tiene un
derecho sustancial a recibir servicios de esta.

Un derecho sustancial a recibir servicios de la reaseguradora finaliza cuando esta:

e Tiene la capacidad practica de reevaluar los riesgos que se le transfieren y puede
establecer un precio o nivel de beneficios que refleje plenamente dichos riesgos
reevaluados; o

e Tiene un derecho sustancial a rescindir la cobertura.

Contratos de
reaseguro
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Politicas contables materiales, continuacion

(e)

El limite del contrato se reevalla en cada fecha de informe para incluir el efecto de los
cambios en las circunstancias sobre los derechos y obligaciones sustanciales de la
Aseguradora y, por lo tanto, puede cambiar con el tiempo.

Medicién de los contratos de seguros

La Aseguradora ha adoptado el Enfoque de Bloques (BBA por sus siglas en inglés) para
los contratos de seguros a largo plazo que incluye vida individual, los cuales en este caso
incluyen contratos de vida a término y de vida integral; y el Enfoque de Asignacion de
Primas (PAA por sus siglas en inglés) para los contratos de seguro a corto plazo o con
duraciones mayores a un afio que no se consideren a largo plazo.

Para llegar a esta definicion, la Aseguradora realiza un ejercicio (Prueba de Elegibilidad)
con aquellos ramos que puedan tener duraciones mayores a un afio pero que no se
consideran de largo plazo. Esto con el fin de comprobar que el enfoque PAA, en efecto
es adecuado para estos contratos.

Medicién — Contratos medidos bajo el BBA (contratos de vida)

Contratos de Seguro - Medicién inicial

En el reconocimiento inicial, la Aseguradora mide un grupo de contratos de seguro como
la suma de (a) el cumplimiento de los flujos de efectivo, que comprenden estimaciones
de flujos de efectivo futuros, ajustados para reflejar el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos financieros asociados, y un ajuste por riesgo no financiero; y (b) el CSM. El
cumplimiento de los flujos de efectivo de un grupo de contratos de seguro no refleja el
riesgo de incumplimiento de la Aseguradora.

El ajuste de riesgo por riesgo no financiero para un grupo de contratos de seguro,
determinado por separado de las demas estimaciones, es la compensacion requerida
para asumir la incertidumbre sobre el importe y el calendario de los flujos de efectivo que
surgen del riesgo no financiero.

El CSM de un grupo de contratos de seguro representa la ganancia no devengada que la
Aseguradora reconocera a medida que preste el servicio bajo dichos contratos. En el
reconocimiento inicial de un grupo de contratos de seguro, si la suma de (a) el
cumplimiento de los flujos de efectivo, (b) cualquier flujo de efectivo que surja en esa
fecha, y (c) cualquier importe derivado de la baja en cuentas de activos por flujos de
efectivo de adquisicion de seguros y (d) cualquier importe derivado de la baja en cuentas
de activos o pasivos previamente reconocidos por otros flujos de efectivo relacionados
con el grupo constituye una entrada neta, por lo que el grupo no es oneroso. En este
caso, el CSM se mide como el importe igual y opuesto a la entrada neta, lo que resulta
en la ausencia de ingresos o gastos en el reconocimiento inicial, excepto en relacién con
los activos por otros flujos de efectivo mencionados en (d).

La Aseguradora reconoce los ingresos por seguros y los gastos por servicios de seguros
por el importe del activo por otros flujos de efectivo que se dé de baja en el reconocimiento
inicial del grupo relacionado de contratos de seguro.

@)

Politicas contables materiales, continuacion

Si el total es una salida neta, el grupo es oneroso. En este caso, la salida neta se reconoce
como una pérdida en resultados, o como un ajuste a la plusvalia o una ganancia por una
compra con ventaja si los contratos se adquieren en una combinaciéon de negocios. Se
crea un componente de pérdida para representar el importe de la salida neta de efectivo,
que determina los importes que posteriormente se presentan en resultados como
reversiones de pérdidas en contratos onerosos y se excluyen de los ingresos por seguros.

Contratos de seqguro - Medicién posterior

El importe en libros de un grupo de contratos de seguro en cada fecha de presentacion
es la suma del pasivo por cobertura restante y el pasivo por las reclamaciones incurridas.
El pasivo por la cobertura restante comprende (a) el cumplimiento de los flujos de efectivo
relacionados con los servicios que se prestaran en virtud de los contratos en periodos
futuros y (b) cualquier CSM restante a esa fecha.

El pasivo por reclamaciones incurridas incluye el cumplimiento de los flujos de efectivo
correspondientes a las reclamaciones y gastos incurridos que aun no se han pagado,
incluidas las reclamaciones incurridas, pero aun no declaradas.

El cumplimiento de los flujos de efectivo de los grupos de contratos de seguro se mide en
la fecha de presentacion utilizando las estimaciones actuales de los flujos de efectivo
futuros, las tasas de descuento y las estimaciones actuales del ajuste por riesgo no
financiero. Los cambios en el cumplimiento de los flujos de efectivo se reconocen de la
siguiente manera:

Ajuste contra el CSM (si el grupo es oneroso es reconocido
en resultados, en el rubro de servicio de seguro de forma
inmediata).

Cambios relacionados a los
servicios futuros

Ajuste contra el CSM (si el grupo es oneroso es reconocido
en resultados, en el rubro de servicio de seguro de forma
inmediata).

Cambios relacionados con el
servicio pasado o actual

Efectos del valor del dinero en el
tiempo, riesgo financiero y cambios
en los flujos de efectivo estimados.

Reconocido en el ingreso o gasto financiero de seguro.

El CSM de cada grupo es calculado a cada fecha de reporte asi:
El importe en libros del CSM en cada fecha de reporte es el importe en libros al inicio del
afio, ajustado por:

e EI CSM de cualquier nuevo contrato que se afada al grupo durante el afio;

e Los intereses devengados sobre el importe en libros del CSM durante el afo,
medidos a las tasas de descuento sobre los flujos de efectivo nominales que no
varian en funcion de la rentabilidad de los elementos subyacentes determinados
en el reconocimiento inicial;

e Los cambios en el cumplimiento de los flujos de efectivo relacionados con servicios
futuros, excepto en la medida en que:
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e Cualquier aumento en el cumplimiento de los flujos de efectivo supere el importe
en libros del CSM, en cuyo caso el exceso se reconoce como una pérdida en la
cuenta de resultados y crea un componente de pérdida; o

e Cualquier disminucion en el cumplimiento de los flujos de efectivo se asigna al
componente de pérdida, revirtiendo las pérdidas previamente reconocidas en la
cuenta de resultados;

e El efecto de cualquier diferencia de cambio en el CSM; y

e El importe reconocido como ingreso por seguros por los servicios prestados
durante el ejercicio.

Los cambios en el cumplimiento de los flujos de efectivo relacionados con servicios
futuros comprenden:
e Ajustes por experiencia derivados de las primas recibidas en el periodo
relacionadas con servicios futuros y los flujos de efectivo relacionados, medidos a
las tasas de descuento determinadas en el reconocimiento inicial,

e Cambios en las estimaciones del valor actual de los flujos de efectivo futuros del
pasivo por la cobertura restante, medidos a las tasas de descuento determinadas
en el reconocimiento inicial, excepto aquellos que surgen de los efectos del valor
del dinero en el tiempo, el riesgo financiero y sus cambios;

Los cambios en los flujos de efectivo discrecionales se consideran relacionados con
servicios futuros y, en consecuencia, ajustan el CSM.

Contratos de reaseguro

Para la medicion de los grupos de contratos de reaseguro, la Aseguradora aplica politicas
consistentes con los contratos de seguro emitidos, adaptandolas para reflejar su
naturaleza de activos.

El importe en libros en cada fecha de presentacion se compone del activo por cobertura
restante (ARC) y el activo por siniestros incurridos (AIC). ElI AIC representa el
cumplimiento de los flujos de efectivo correspondientes a las reclamaciones y gastos ya
ocurridos que la Aseguradora espera recuperar de sus reaseguradores, incluyendo un
ajuste por el riesgo de incumplimiento de la contraparte.

En cumplimiento con el marco regulatorio de la Republica de Panama y la estrategia de
gestion de carteras de la Aseguradora, los contratos de reaseguro de ramos generales y
de personas con vigencia anual se miden bajo el enfoque simplificado PAA. Bajo este
esquema, el activo por cobertura restante (ARC) se determina mediante la asignacion de
primas de reaseguro pagadas, por lo que no se realiza un calculo de cumplimiento de
flujos de efectivo futuros ni del (CSM) Margen de Servicio Contractual bajo el Enfoque de
Bloques (BBA) para estos ramos. Esta simplificacion es aplicable dado que el periodo de
cobertura es de un afio 0 menos, alineandose con las normativas locales que rigen la
operacién de la Aseguradora.

@)

Politicas contables materiales, continuacion

La Aseguradora contrata reaseguros con entidades en donde su riesgo crediticio es igual
o0 superior a BBB. Durante el periodo no se han reconocido pérdidas con los
reaseguradores.

Los acuerdos de reaseguro cedidos no eximen a la Aseguradora de sus obligaciones con
los asegurados.

Medicion — Contratos medidos bajo el PAA

Pasivo por Cobertura Remanente

El pasivo por cobertura remanente se reconoce para los servicios de seguro que aun no
han sido prestados a la fecha de reporte, es decir, para la porciéon de los servicios de
seguro que la entidad aun no ha devengado. La Aseguradora ha optado por aplicar el
modelo del PAA (Premium Allocation Approach o Modelo de Asignacién de Primas) para
estos contratos, ramos generales, fianzas y ciertos ramos de personas; dado que
cumplen con las condiciones aplicables para la utilizacion de dicho enfoque,
principalmente que el periodo de cobertura del contrato es de un afio o menos, tanto para
contratos de seguro como de reaseguro.

Contratos de seguro

En el reconocimiento inicial de cada grupo de contratos, el importe en libros del pasivo
por la cobertura restante se mide como las primas recibidas en el reconocimiento inicial
y se ajusta por cualquier importe derivado de la baja en cuentas de cualquier activo o
pasivo previamente reconocido por flujos de efectivo relacionados con el grupo.

Posteriormente, el importe en libros del pasivo por la cobertura restante se incrementa
con las primas recibidas y se reduce con el importe reconocido como ingresos por
servicios de seguros prestados. En el reconocimiento inicial de cada grupo de contratos,
la Aseguradora espera que el tiempo transcurrido entre la prestacion de cada parte de los
servicios y la fecha de vencimiento de la prima correspondiente no supere un afio. Por
consiguiente, la Aseguradora ha optado por no ajustar el pasivo por la cobertura restante
para reflejar el valor del dinero en el tiempo.

Si en cualquier momento durante el periodo de cobertura, los hechos y circunstancias
indican que un grupo de contratos es oneroso, la Aseguradora reconoce una pérdida en
resultados e incrementa el pasivo por la cobertura restante en la medida en que las
estimaciones actuales del cumplimiento de los flujos de efectivo relacionados con la
cobertura restante superen el importe en libros del pasivo por la cobertura restante. El
cumplimiento de los flujos de efectivo se descuenta (a tasas actuales) si también se
descuenta el pasivo por siniestros incurridos (véase mas adelante).

La Aseguradora reconoce el pasivo por siniestros incurridos de un grupo de contratos de
seguro por el importe del cumplimiento de los flujos de efectivo relacionados con los
siniestros incurridos. Los flujos de efectivo futuros se descuentan (a tasas actuales) a
menos que se espere que se paguen en un afio 0 menos a partir de la fecha en que se
incurren los siniestros.
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(f)

(9)

Contratos de reasequro

La Aseguradora aplica las mismas politicas contables para la medicion de un grupo de
contratos de reaseguro, adaptandolas cuando sea necesario para reflejar las
caracteristicas que difieren de las de los contratos de seguro.

Si se crea un componente de recuperaciéon de pérdidas para un grupo de contratos de
reaseguro medidos segun PAA, la Aseguradora ajusta el importe en libros del activo por
la cobertura restante.

Metodologias de Medicion

Curva de Descuento y Valor Temporal del Dinero

La Aseguradora adopta el enfoque abajo hacia arriba (Bottom-Up) para la construccion
de la curva de rendimiento aplicable a los flujos de efectivo que no varian en funcion de
los activos subyacentes. El célculo parte de una tasa libre de riesgo determinada por
moneda y vencimiento, basada en curvas de referencia de mercado. A esta tasa se le
afiade un ajuste de liquidez que refleja las caracteristicas de los pasivos de seguros,
asegurando que la tasa resultante sea consistente con los precios de mercado de
instrumentos financieros cuyos flujos de efectivo tengan caracteristicas similares a las
obligaciones de seguros. Este ajuste se revisa peridodicamente para reflejar las
condiciones vigentes al cierre de cada periodo de reporte.

Unidades de Cobertura

Para los contratos medidos bajo el modelo BBA, el CSM se reconoce en resultados de
forma sistematica con base en las Unidades de Cobertura (UoC) proporcionadas en el
periodo. La Aseguradora define la cantidad de servicios prestados considerando la suma
asegurada vigente como el factor principal que refleja el valor de la proteccién otorgada.
La asignacion del CSM se realiza de manera equitativa entre las unidades de cobertura
del periodo actual y las proyectadas, considerando expectativas actualizadas de
caducidad y probabilidad de eventos asegurados.

Baja en cuentas y modificacion de los contratos
La Aseguradora da de baja un contrato cuando se extingue, es decir, cuando las
obligaciones especificadas en el contrato expiran, se extinguen o se cancelan.

La Aseguradora también da de baja un contrato si sus términos se modifican de forma
que habrian cambiado significativamente su contabilizacion si los nuevos términos
siempre hubieran existido, en cuyo caso se reconoce un nuevo contrato basado en los
términos modificados. Si una modificacién del contrato no da lugar a la baja, la
Aseguradora trata los cambios en los flujos de efectivo causados por la modificacién
como cambios en las estimaciones del cumplimiento de los flujos de efectivo.
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(h)

Al dar de baja un contrato de un grupo de contratos no medidos segun el PAA:

e El cumplimiento de los flujos de efectivo asignados al grupo se ajusta para eliminar
aquellos relacionados con los derechos y obligaciones dados de baja;

e EI CSM del grupo se ajusta por la variacion en el cumplimiento de los flujos de
efectivo, excepto cuando dichas variaciones se asignen a un componente de
pérdida; y

e El numero de unidades de cobertura para los servicios restantes esperados se
ajusta para reflejar las unidades de cobertura dadas de baja del grupo.

Si un contrato se da de baja por transferencia a un tercero, el CSM también se ajusta por
la prima cobrada por dicho tercero, a menos que el grupo sea oneroso.

Si un contrato se da de baja por modificacién de sus términos, el CSM también se ajusta
por la prima que se habria cobrado si la Aseguradora hubiera suscrito un contrato con
los términos del nuevo contrato en la fecha de la modificacion, menos cualquier prima
adicional cobrada por la modificacion. El nuevo contrato reconocido se mide asumiendo
que, en la fecha de la modificacion, la Aseguradora recibié la prima que habria cobrado
menos cualquier prima adicional cobrada por la modificacion.

En el caso de un grupo de contratos medidos segun el PAA, el contrato se da de baja del
grupo eliminando la parte del importe en libros correspondiente a los derechos y
obligaciones extinguidos. La diferencia entre el importe en libros dado de baja y cualquier
contraprestacion pagada se reconoce en resultados.

Presentacion
Las carteras de contratos de seguro y reaseguro, tanto activos como pasivos, se
presentan por separado en el estado de situacion financiera. Cualquier activo o pasivo
reconocido por flujos de efectivo surgidos antes del reconocimiento del grupo de
contratos relacionado se incluye en el importe en libros de las carteras de contratos
relacionadas.

La Aseguradora desagrega los importes reconocidos en el estado de resultados y en ORI
en (a) un resultado por servicios de seguros, que comprende los ingresos y gastos por
servicios de seguros; y (b) ingresos o gastos financieros de seguros.

Los ingresos y gastos de los contratos de reaseguro se presentan por separado de los
ingresos y gastos de los contratos de seguro. Los ingresos y gastos de contratos de
reaseguro, distintos de los ingresos o gastos financieros de seguros, se presentan en
términos netos como gastos netos de contratos de reaseguro en el resultado del servicio
de seguros.

La Aseguradora no desagrega los cambios en el ajuste por riesgo no financiero entre el
resultado del servicio de seguros y los ingresos o gastos financieros de seguros. Todos
los cambios en el ajuste por riesgo no financiero se incluyen en el resultado del servicio
de seguros.
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Los ingresos de seguro y los gastos por el servicio de seguro excluyen cualquier
componente de inversion y son reconocidos como sigue:

Ingreso por seguro — Contratos no medidos bajo PAA

La Aseguradora reconoce los ingresos por seguros a medida que se cumple con sus
obligaciones de desempefio, es decir, a medida en que se presta el servicio bajo los
distintos grupos de contratos de seguro. Para los contratos no medidos bajo el PAA, los
ingresos por seguros relacionados con los servicios prestados cada afio representan el
total de los cambios en el pasivo por la cobertura restante relacionada con los servicios
por los que la Aseguradora espera recibir una contraprestacion denominada prima, y
comprenden los siguientes elementos:

e Una liberacion del CSM, medida en funcién de las unidades de cobertura
proporcionadas

e Cambios en el ajuste de riesgo por riesgo no financiero relacionado con los
servicios actuales.

e Reclamaciones y otros gastos por servicios de seguros incurridos en el afio,
generalmente medidos a los importes esperados al inicio del mismo. Esto incluye
los importes derivados de la baja en cuentas de cualquier activo por flujos de
efectivo, distintos de los flujos de efectivo de adquisicion de seguros en la fecha de
reconocimiento inicial de un grupo de contratos, que se reconocen como ingresos
y gastos por servicios de seguros en esa fecha.

e Oftros importes, incluidos los ajustes por experiencia de las primas recibidas por
servicios actuales o pasados para los riesgos de vida.

Ademas, la Aseguradora asigna a cada periodo, de forma sistematica y en funcién del
transcurso del tiempo, una parte de las primas relacionadas con la recuperacion de los
flujos de caja para la adquisicion de seguros (costos de adquisicion). La Aseguradora
reconoce el importe asignado, ajustado por el devengo de intereses a las tasas de
descuento determinadas en el reconocimiento inicial del grupo de contratos
correspondiente, como ingresos por seguros y un importe equivalente como gastos por
servicios de seguros.

Liberacién del CSM

El importe del CSM de un grupo de contratos de seguro que se reconoce como ingreso
por seguros cada afo se determina identificando las unidades de cobertura del grupo,
asignando el CSM restante al final del afo (antes de cualquier asignacién)
equitativamente a cada unidad de cobertura proporcionada en el afo y que se espera
proporcionar en anos futuros, y reconociendo en resultados el importe del CSM asignado
a las unidades de cobertura proporcionadas en el afo. El numero de unidades de
cobertura es la cantidad de servicios prestados por los contratos del grupo, que se
determina considerando para cada contrato, la cantidad de beneficios proporcionados y
su periodo de cobertura esperado. Las unidades de cobertura se revisan y actualizan en
cada fecha de reporte.

BANESCO SEGUROS, S. A.
(Subsidiaria 100% de Banesco (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

@)

Politicas contables materiales, continuacion

El periodo de cobertura previsto refleja las expectativas de caducidad y cancelacion de
contratos, asi como la probabilidad de que ocurran eventos asegurados que afecten
dicho periodo.

Componentes de pérdida

La Aseguradora establece un componente de pérdida dentro del pasivo por cobertura
restante para aquellos grupos de contratos de seguro que son onerosos. Este
componente de pérdida determina los importes del cumplimiento de los flujos de efectivo
que posteriormente se presentan en resultados como reversiones de pérdidas en
contratos onerosos y se excluyen de los ingresos por seguros cuando ocurren. Cuando
se incurre en el cumplimiento de los flujos de efectivo, estos se asignan entre el
componente de pérdida y el pasivo por cobertura restante, excluyendo el componente de
pérdida, de forma sistematica.

La base sistematica se determina por la proporcién del componente de pérdida en
relacién con la estimacion total del valor presente de las futuras salidas de efectivo mas
el ajuste por riesgo no financiero al inicio de cada afio (0 en el reconocimiento inicial si
un grupo de contratos se reconoce inicialmente en el ano).

Si el componente de pérdida se reduce a cero, cualquier exceso sobre el importe
asignado al componente de pérdida crea un nuevo CSM para el grupo de contratos.

Ingresos por seguros — Contratos medidos bajo el PAA

Para los contratos medidos bajo el enfoque de asignacion de primas PAA, que considera
los grupos de contratos de no vida y cierto grupo de contratos de personas, los ingresos
por seguros de cada periodo corresponden al importe de las primas esperadas a recibir
por la prestacion de los servicios durante el periodo. La Aseguradora devenga las primas
esperadas a recibir a través del transcurso del tiempo.

Las primas de seguro cobradas, o la porcion de las primas que se espera recibir, que se
relacionan con servicios que la entidad aun no ha proporcionado, se reconocen como
parte del LRC en el estado de situacion financiera. Este pasivo representa la obligacion
de la entidad de prestar servicios de seguro en el futuro. A medida que la Aseguradora
proporciona la cobertura, una porcion de este pasivo se reduce y se reconoce como
ingreso por servicios de seguro en el estado de resultados. Este proceso asegura que el
ingreso se reconozca de manera uniforme a lo largo del periodo de cobertura de los
contratos.

Gastos por servicios de seguros

Los gastos de adquisicion de contratos de seguro, como las comisiones pagadas a
intermediarios y otros costos directamente relacionados con la adquisicién de una cartera
de contratos, no se reconocen como un activo separado. En su lugar, se tratan como
parte de los flujos de caja de salida en la medicion del pasivo por cobertura remanente.
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La Aseguradora clasifica sus gastos operativos en dos categorias estrictas para la
medicién de los grupos de contratos:

e Gastos Atribuibles: Incluyen costos directamente relacionados con la adquisicion,
suscripcion, administracion y liquidacién de siniestros.

o Costos de Adquisicion: Comprenden comisiones e impuestos de emisiéon
directamente atribuibles a la cartera; se integran en la medicion del Pasivo
por Cobertura Remanente (LRC) bajo los modelos BBA o PAA. Bajo el
PAA, se reconocen como parte del LRC y se amortizan a gastos a medida
que se presta el servicio. Estos gastos se incluyen en el momento en que
se incurre en el siniestro, reflejando el costo total de liquidacion.

o Gastos de Mantenimiento: Incluyen costos de procesamiento de siniestros
y administracion de pdlizas vigentes proyectados de forma no sesgada.

e Gastos No Atribuibles: Gastos de administracion general y mercadeo que se
reconocen directamente en resultados cuando se incurren.

En la metodologia de asignaciéon se utiliza un método de asignacion sistematico y
racional basado en la aplicacion de un porcentaje sobre el ingreso esperado.

Los gastos por servicios de seguros derivados de contratos de seguro se reconocen en
resultados, generalmente, a medida que se incurren. Comprenden las siguientes
partidas:

e Siniestros incurridos y otros gastos por servicios de seguros: En algunos contratos
de vida.

e Amortizacién de los flujos de efectivo de adquisicion de seguros: Para los contratos
no medidos segun el PAA, esto equivale al importe de los ingresos por seguros
reconocidos en el ejercicio correspondiente a la recuperacion de los flujos de
efectivo de adquisicion de seguros. Para los contratos medidos segun el PAA, los
flujos de efectivo de adquisicion de seguros se incorporan al Pasivo por Cobertura
Remanente y se amortizan de forma sistematica durante el periodo de cobertura.

e Pérdidas en contratos onerosos y reversiones de dichas pérdidas.

e Ajustes a los pasivos por siniestros incurridos que no surgen de los efectos del
valor del dinero en el tiempo, el riesgo financiero y sus variaciones.

e Pérdidas por deterioro de activos para flujos de efectivo de adquisicion de seguros
y reversiones de dichas pérdidas por deterioro, si las hubiese.

Gasto neto por los contratos de reaseguro
Los gastos netos de los contratos de reaseguro comprenden una asignacion de las
primas de reaseguro pagadas menos los importes recuperados de las reaseguradoras.

La Aseguradora reconoce una asignacion de las primas de reaseguro pagadas en
resultados en la medida que recibe servicios bajo grupos de contratos de reaseguro.

Para los contratos medidos bajo el PAA, la asignacion de las primas de reaseguro
pagadas en cada periodo es el importe de las primas esperadas por los servicios
recibidos en el periodo.

Para un grupo de contratos de reaseguro que cubren contratos subyacentes que son
onerosos, se establece un componente de recuperacion de peérdidas del activo para la
cobertura restante que refleja la recuperacién de las pérdidas reconocidas:

e Al reconocer los contratos subyacentes que son onerosos, si el contrato que los
cubre se celebra antes o al mismo tiempo que dichos contratos; y

e Paralos cambios en el cumplimiento de los flujos de efectivo del grupo de contratos
de reaseguro relacionados con servicios futuros que resulten de cambios en el
cumplimiento de los flujos de efectivo de los contratos subyacentes que son
ONerosos.

El componente de recuperacion de pérdidas determina los importes que se presentan
posteriormente en la cuenta de resultados como reversiones de recuperaciones de
pérdidas de los contratos de reaseguro y se excluyen de la asignacion de las primas de
reaseguro pagadas. Se ajusta para reflejar los cambios en el componente de pérdida del
grupo de contratos subyacentes que son onerosos, pero no puede exceder la parte del
componente de pérdida del grupo oneroso que se espera recuperar de los contratos de
reaseguro.

Pasivo por Siniestros Incurridos (LIC)

El pasivo por siniestros incurridos representa la estimacién de la entidad de los pagos
futuros que seran necesarios para liquidar todas las obligaciones de siniestros,
incluyendo los siniestros reportados, pero no liquidados, los siniestros incurridos, pero
no reportados (IBNR), asi como los los gastos asociados a la liquidacion de estos
siniestros (LAE).

La medicion del pasivo se realiza bajo el modelo general y se compone de:

e Mejor estimacién de flujos de caja futuros: Estimacion no sesgada y probabilistica
de todos los pagos futuros esperados por siniestros (reportados y no reportados) y
los gastos de liquidacién de siniestros. Para su determinacién se utilizan técnicas
actuariales que consideran la experiencia pasada, tendencias futuras y la
informacion disponible al cierre del periodo. La politica de la entidad es asegurar
que el LIC refleje el costo total de liquidacion de todas las obligaciones de siniestros
existentes.

e Gastos de liquidacion de siniestros: Los gastos asociados a la liquidacion de
siniestros se incluyen como parte de la mejor estimacion de los flujos de caja
futuros. En consecuencia, la Aseguradora realiza una estimacion no sesgada y
probabilistica de todos los pagos futuros esperados, tanto por siniestros como por
los gastos asociados, considerando la experiencia historica, las tendencias
actuales y cualquier informacion relevante disponible al cierre del periodo.

e Ajuste por riesgo (RA): Este componente se afiade a la mejor estimacion de los
flujos de caja futuros para reflejar la compensacién del riesgo financiero y no
financiero asociado a la variabilidad de los flujos de caja futuros. El ajuste refleja el
importe requerido para asumir el riesgo de liquidar los siniestros.
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Ingresos y gastos financieros de seguros

Los ingresos y gastos financieros de seguros comprenden las variaciones en el valor
contable de grupos de contratos de seguro y reaseguro derivadas de los efectos del valor
del dinero en el tiempo, el riesgo financiero y sus variaciones. Incluyen las variaciones
en la valoracion de grupos de contratos causadas por cambios en el valor de los
elementos subyacentes (excluidas las altas y bajas).

Para los contratos de vida, se ha optado por desagregar los ingresos o gastos financieros
de seguros entre resultados y otros resultados integrales (ORI). El importe incluido en
resultados se determina mediante una asignacién sistematica del total previsto de
ingresos o gastos financieros de seguros a lo largo de la duracién del grupo de contratos.
La asignacion sistematica se realiza utilizando las tasas de descuento determinadas en
el reconocimiento inicial del grupo de contratos.

Los importes presentados en ORI se acumulan en la reserva de financiamiento de
seguros. Si la Aseguradora da de baja un contrato sin caracteristicas de participacion
directa como resultado de una transferencia a un tercero o una modificacién del contrato,
cualquier importe restante del ORI acumulado para el contrato se reclasifica a resultados
como un ajuste por reclasificacion. Para los contratos de seguros generales, la
Aseguradora presenta los ingresos o gastos financieros de seguros en resultados.

Politica aplicable antes del 1 de enero de 2024

Instrumentos financieros

a) Clasificacién y medicion de activos financieros
La clasificacion de los activos financieros se basa en el modelo de negocio en el que
se gestionan los activos financieros y las caracteristicas contractuales de flujo de
efectivo. La Aseguradora conforme al modelo de negocio adoptado, clasifica los
activos financieros como: medidos a costo amortizado (CA) y a valor razonable con
cambios en otras utilidades integrales (VRCOUI).

Evaluacion del modelo de negocio

La Aseguradora realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el cual

se mantienen los instrumentos financieros a nivel de portafolio, para reflejar la forma

en que se gestiona el negocio y la forma en que se proporciona la informacion a la
gerencia. La informacién que fue considerada incluy®:

- La descripcion del portafolio y las politicas y objetivos de la gerencia en cuanto a
la administracion de cada uno de ellos. Estas incluyen la estrategia de la gerencia
relacionada con la gestién de los flujos de efectivo, calendarios de pago y
rendimientos asociados a las operaciones y salidas de efectivo esperadas.

- Como se evalua e informa al personal clave de la gerencia de la Aseguradora
sobre el rendimiento de la cartera;

- Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se administran
dichos riesgos;

@)

Politicas contables materiales, continuacion

- Cdémo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o en los flujos de efectivo
contractuales obtenidos); y

- La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de
principal e intereses

Para el propésito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor razonable
del activo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como
la consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado
al monto del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos
basicos de un acuerdo de préstamos y otros costos asociados, al igual que el margen
de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e
intereses, la Aseguradora se enfoco en los términos contractuales del instrumento.

Esta evaluacion considerd, entre otros:

- Eventos contingentes que podrian cambiar el monto y/o periodicidad de los flujos
de efectivo;

- Condiciones de apalancamiento;

- Términos de pago anticipado y extension;

- Términos que limitan a la Aseguradora para obtener flujos de efectivo de activos
especificos;

- Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el
tiempo;

Medicién posterior de ganancias y pérdidas de activos financieros

A continuacién, se resume la medicion de los activos financieros:

- Costo amortizado (CA)
Los activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el método del
interés efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El
ingreso por intereses, las ganancias y el deterioro se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida en la baja de cuentas se reconocen en resultados.

- Valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCOUI)

Instrumentos de deuda
Los activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas
se reconocen en el estado de otras utilidades integrales, a excepcion de lo
siguiente, que se reconocen en ganancias o pérdidas de la misma manera que
para los activos financieros medidos al costo amortizado:

o Ingresos por intereses utilizando el método de interés efectivo;

o Reservas para pérdidas crediticias esperadas y reversiones,
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(b)

resultados integrales se da de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en el estado de utilidades integrales se reclasifica de
patrimonio a ganancias o pérdidas.

Baja en cuentas

Activos financieros

La Aseguradora da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo, o cuando, como resultado de una
transaccion, se han transferido de manera sustancial todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo financiero, o cuando no haya transferido ni retenido
sustancialmente los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no conserve
control sobre los activos transferidos.

Pasivos financieros

La Aseguradora da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Aseguradora
también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus
condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente
distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las
condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos
los activos que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce
en resultados.

Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se
presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando
la Aseguradora tenga, en el momento actual, el derecho exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el importe
neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Deterioro

A la fecha del estado de situacion financiera se determina si existe una evidencia objetiva
de deterioro en los instrumentos financieros, y se utiliza el modelo de pérdidas crediticias
esperadas (PCE), para provisionar las pérdidas en los instrumentos financieros.

El modelo de pérdidas crediticias esperadas es aplicable a los instrumentos de deuda
que no son medidos a VRCR.

La evaluacién de si se presentd o no un incremento significativo en el riesgo de crédito
de un activo financiero es uno de los juicios criticos implementados en el modelo de
deterioro.

El modelo de pérdidas crediticias esperadas, presenta tres etapas de deterioro para
los activos financieros que se aplican desde la fecha de origen o adquisicion. Estas
etapas se resumen a continuacion:

- Etapa 1: Reconoce la provision de pérdidas crediticias por el monto equivalente a
las pérdidas de crédito esperadas de 12 meses. Esto representa la porcion de
pérdidas crediticias esperadas que resulta de eventos de pérdidas que son
posibles dentro de un periodo de 12 meses a la fecha de los estados financieros,
asumiendo que el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde
su reconocimiento inicial.

- Etapa 2: Reconoce la provision para pérdidas crediticias por el monto equivalente
a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida total del activo para aquellos
activos financieros que se consideran que han experimentado un incremento
significativo del riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Esto requiere el
computo de la PCE basado en la probabilidad de incumplimiento durante la vida
restante del activo financiero. La provisiéon para pérdidas de crédito es mas alta
en esta etapa debido a un aumento del riesgo de crédito y considerando el impacto
de un horizonte de tiempo mas largo al compararse con la etapa 1.

- Etapa 3: Reconoce una provision para pérdida por el monto equivalente a la PCE
durante el tiempo de vida total del activo, con base en una probabilidad de
incumplimiento (P1) del 100% sobre los flujos de efectivo recuperables del activo.

Incremento significativo en el riesgo de crédito

De manera periddica, la Aseguradora evalua si se ha incrementado de forma
significativa el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial considerando
informacion razonable y sustentable relevante y disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado.
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Calificacion de riesgo de crédito

La Aseguradora asigna cada exposicion a una calificacion de riesgo de crédito basada
en datos predictivos del riesgo de incumplimiento y aplicando un juicio crediticio
experimentado.

Las calificaciones de riesgo de crédito se definen utilizando factores cualitativos y
cuantitativos que son indicativos del riesgo de incumplimiento. Estos factores varian
segun la naturaleza de la exposicién y el tipo de deudor.

Las calificaciones de riesgo crediticio se definen y calibran de manera que el riesgo
de incumplimiento se incrementa exponencialmente a medida que el riesgo de crédito
se deteriora.

Cada exposicion se asigna a una calificacion de riesgo de crédito en el reconocimiento
inicial en funcion de la informacién disponible sobre el deudor. Las exposiciones estan
sujetas a un monitoreo continuo, lo que puede ocasionar que una exposicion se mueva
a una calificacion de riesgo de crédito diferente.

Definicion de pérdida

La Aseguradora considera un activo financiero en incumplimiento cuando es poco
probable que el emisor pague completamente sus obligaciones de crédito a la
Aseguradora, sin opciones para adjudicar colateral (en el caso que mantengan).

Al evaluar si un emisor/deudor se encuentra en incumplimiento, la Aseguradora

considero los siguientes indicadores:

- Cuantitativos — el estatus de morosidad y las gestiones de cobro realizadas.

- Cualitativos — el incumplimiento de clausulas regulatorias y/o fiscales, asi como
informacién general que aparezca en las noticias sobre la salud financiera del
emisor o deudor.

Incremento significativo de riesgo y definicion de incumplimiento

Los criterios para determinar si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente
varian segun la cartera e incluyen cambios cuantitativos en las probabilidades de
incumplimiento y factores cualitativos, incluido un tope basado en la morosidad.

Usando su juicio de crédito experto y, cuando sea posible, experiencia historica
relevante, la Aseguradora puede determinar que una exposicidon ha sufrido un
aumento significativo en el riesgo crédito basado en indicadores cualitativos
particulares que considera que son indicativos y cuyo efecto puede no reflejarse
completamente en su analisis cuantitativo de manera oportuna.

Medicién de la PCE

La pérdida de crédito esperada (PCE) es la probabilidad ponderada estimada de
pérdida crediticia y es medida de acuerdo a los siguientes rubros:

- Activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte.

- Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte.
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Generando una estructura de Probabilidad de Incumplimiento (PI)

Para el portafolio de inversiones en valores, se espera que las calificaciones de riesgo
de crédito sean el insumo principal para determinar la estructura de término de la
probabilidad de incumplimiento (PI) para las diferentes exposiciones. Las exposiciones
al riesgo de crédito se analizan por jurisdiccion o region, tipo de instrumento, emisor y
producto (con o sin garantia) y deudor. Se utiliza Bloomberg como fuente de referencia.

La Aseguradora tiene la intencion de formular una visidbn “caso a caso” de las
proyecciones futuras de las variables econdmicas relevantes, asi como un rango
representativo de otros escenarios de proyecciéon basados en las recomendaciones
del Comité de Riesgo y de expertos en economia, tomando en consideracion una
variedad de informacion externa actual y proyectada. La Aseguradora planea utilizar
estas proyecciones para ajustar sus estimados de la PI.

Insumos en la medicién de la pérdida crediticia esperada (PCE)
Los insumos claves en la medicion de la PCE son los términos de las siguientes
variables:

- Modelo de inversiones

- Probabilidad de incumplimiento (PI)

- Pérdida dado el incumplimiento (PDI)

- Exposicion ante el incumplimiento (El)

Estos parametros generalmente se derivan de modelos estadisticos desarrollados
internamente y otros datos histéricos. Se ajustan para reflejar la informacion
prospectiva como se describid anteriormente.

Las estimaciones de Pl son estimaciones en una fecha determinada, que se calculan
con base en modelos de calificacion estadistica, y se evaluan utilizando herramientas
de calificacion adaptadas a las diversas categorias de contrapartes y exposiciones.
Estos modelos estadisticos se basan en datos compilados internamente que
comprenden factores tanto cuantitativos como cualitativos.

La PDI es la magnitud de la pérdida dado un evento de incumplimiento. La
Aseguradora obtiene la PDI de Bloomberg el cual cuenta con un historico de tasas de
recuperacion de reclamos en contra de contrapartes en estado de incumplimiento.

Las PDI de Bloomberg, consideran los diferentes escenarios econémicos de acuerdo
con la estructura, colateral, industria y regiéon donde opera el emisor del instrumento y
costos de recuperacion de cualquier garantia integral.
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(c)

Presentacion de la provision para PCE en el estado de situacion financiera

Las provisiones para PCE se presentan en el estado de situacion financiera de la

siguiente manera:

- Activos financieros medidos CA: como una deduccién del valor en libros bruto de
los activos;

- Instrumentos de deuda medidos a VRCOUI: no se reconoce ninguna pérdida en
el estado de situacion financiera porque el valor en libros de estos activos es su
valor razonable. Sin embargo, la provision para PCE se revela y se reconoce en
la reserva para cambios en el valor razonable.

Activos no financieros

El valor segun libros de los activos no financieros de la Aseguradora es revisado a la
fecha de reporte para determinar si existe un indicativo de deterioro. Si existe algun
indicativo, entonces el valor recuperable del activo es estimado.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor de uso y su valor razonable menos los costos para su venta. Para determinar
el valor de uso, los flujos de efectivo estimados futuros son descontados a su valor
presente utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion de
mercado corriente del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.
Para propésitos de la prueba de deterioro, los activos son agrupados dentro del menor
grupo de activos que generan entradas de flujos de efectivo por su uso continuo que
son altamente independientes de las entradas de flujos de efectivo de otros activos o
grupos de activos (unidades generadoras de efectivo).

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algun cambio en la estimacién
usada para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa sélo
hasta por un valor que no sea superior al valor en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacion o amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida
por deterioro.

Medicién de los valores razonables

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicién. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del
riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, la Aseguradora mide el valor razonable de un instrumento utilizando
un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado se considera
activo si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base
continua.
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Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Aseguradora utiliza
técnicas de valoracion que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes
y minimizan el uso de datos de entradas no observables. La técnica de valoracion
escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de la transaccion. Si la Aseguradora determina que el
valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de transaccion y el valor
razonable no es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento financiero idéntico, ni se basa en una técnica de valoracion que utiliza solo
datos procedentes de mercados observables, el instrumento financiero es inicialmente
medido a valor razonable ajustado por la diferencia entre el valor razonable en el
reconocimiento inicial y el precio de transaccion. La diferencia es reconocida como otros
resultados integrales hasta tanto se realice la venta del instrumento financiero.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un
mercado activo esta basado en los precios cotizados.

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto

i. Reconocimiento y medida
La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto estan medidos al costo historico
menos la depreciacion y amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro si existen.

Los costos incluyen los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. Los costos de los activos construidos incluyen los costos de materiales y mano
de obra directa, y algun otro costo directamente relacionado con el activo para que
esté en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista.

Las ganancias y pérdidas en la disposicion de una partida de propiedad, mobiliarios,
equipos y mejoras son determinadas comparando el producto de la disposicién neto
de los gastos incurridos, con el valor segun libros de los activos y son reconocidas
netas dentro de los “otros ingresos” en el estado de resultados.

ii. Costos subsecuentes
Los desembolsos subsecuentes se capitalizan solamente cuando es probable que
ingresen a la Aseguradora beneficios econdmicos futuros asociados con los
desembolsos. Las reparaciones normales y el mantenimiento son llevados a gastos
en la medida en que se incurren.
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iii. Depreciacién y amortizacion
La depreciacion y amortizacion son calculadas sobre el importe amortizable, que es
el costo de un activo. La depreciacién y amortizacién se reconocen en el estado de
resultados del periodo corriente utilizando el método de linea recta durante la vida util
estimada de cada parte de un elemento de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras,
ya que éste refleja mas de cerca los patrones de consumo de los beneficios
econdémicos futuros incorporados al activo. Los terrenos no se deprecian.

El valor residual de los activos depreciables, la vida util estimada y los métodos de
depreciacién son revisados anualmente por la Administracion y son ajustados cuando
resulte pertinente, al final de cada afno financiero.

La vida util estimada de los activos es como sigue:

Anos
Inmueble 40
Mobiliario, enseres y equipos 3-10
Equipo rodante 5
Mejoras a la propiedad arrendada 3- 5

Activo intangible

i. Reconocimiento y medicion inicial
Los activos intangibles constan de licencias de programas tecnoldgicos y se presentan
al costo menos la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro si existen. Estan
compuestos por los costos del programa y otros costos relacionados con la
implementacién del sistema de informacion.

Cambios en la vida util prevista del patron esperado de consumo de beneficios
economicos futuros incorporados en el activo se contabilizan cambiando el periodo
de amortizacién o el método y son tratados como un cambio en una estimacion
contable.

ii. Amortizaciéon
La amortizacion se calcula para deducir el costo del activo intangible, usando el
método lineal durante su vida util estimada que oscila entre 5y 15 afos, y se reconoce
en resultados.

Patrimonio de los accionistas

i. Capital en acciones
Las acciones comunes son acciones con valor nominal. La Aseguradora clasifica las
acciones comunes como patrimonio. Los costos incrementales de emitir las acciones
comunes se reconocen como una deduccion del patrimonio.
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ii. Dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado de situacion financiera como pasivo
cuando la Aseguradora tiene la obligacion de realizar el pago por la distribucion
autorizada de la Junta Directiva. Los dividendos declarados se deducen de las
utilidades no distribuidas.

Impuesto sobre la renta

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a anos anteriores.

El impuesto sobre la renta se compone de la porcion corriente y diferida. El impuesto
corriente y el impuesto diferido se reconocen en resultados con excepcion de los casos
en los que se relacionan con una combinacion de negocios, o partidas reconocidas
directamente en patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
recuperar en afos futuros, derivados de diferencias temporarias entre valores en libros
de los activos y pasivos para fines financieros y sus correspondientes bases fiscales,
determinados utilizando las tasas impositivas que se espera estén vigentes a la fecha en
que dichas diferencias se reviertan, aplicable a la fecha de reporte.

Otros pasivos y gastos acumulados por pagar

Los gastos acumulados por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
comerciales que no devengan intereses y se registran a su costo histérico. El periodo
promedio de crédito otorgado a proveedores nacionales e internacionales oscila entre 1
y 30 dias. Una vez transcurridos los plazos antes indicados, los saldos vencidos no
generan intereses. La Aseguradora mantiene politicas de gerencia de riesgo financiero
para asegurar que todas sus cuentas por pagar sean pagadas dentro de sus lapsos de
vencimiento.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Aseguradora tiene una obligacién presente, ya
sea legal (derivada de un contrato, de legislacién) implicita (acuerdo formal segun
normativa corporativa), como resultado de un evento pasado, o previsible; donde es
altamente probable que la Aseguradora tenga que erogar recursos para cancelar tal
obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del importe. Las provisiones
registradas son evaluadas periddicamente y los ajustes requeridos son aplicados en los
resultados del afio.

Ingresos financieros
Los ingresos financieros comprenden los intereses ganados sobre inversiones en valores
y cuentas de ahorro reconocidos, utilizando el método de interés efectivo.
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Politicas contables materiales, continuacion

Nuevas normas de contabilidad NIIF e interpretaciones aun no adoptadas
No se espera que las siguientes enmiendas a las Normas de Contabilidad NIIF tengan
un impacto significativo en los estados financieros de la Aseguradora:

Aplicacion obligatoria para
periodos anuales

Mejoras y Enmiendas iniciados a partir del:

Enmiendas a NIIF 9 y NIIF 7: Clasificacion y Medicion de

Instrumentos Financieros

1 de enero de 2026

NIIF 18: Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados

Financieros

1 de enero de 2027

NIIF 19: Subsidiarias sin Obligacion Publica de Rendir Cuentas:

Informacion a Revelar

1 de enero de 2027

La NIIF 18, que reemplaza la NIC 1, sera de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero
de 2027 y requerira la presentacion de una nueva clasificacion de los ingresos y gastos
como operacion, inversion y financiamiento, en el estado de resultados, introduciendo la
presentacién de ciertos totales y subtotales especificos. El principal cambio se refiere a
la inclusién obligatoria del subtotal “Utilidad o pérdida operativa”. Los otros subtotales
obligatorios son “Utilidad o pérdida del afio” y “Utilidad o pérdida antes de financiamiento
e impuesto a la renta”.

El objetivo de esta nueva estructura es reducir la diversidad en la presentacion del estado
de resultados y mejorar la comparabilidad entre entidades, facilitando la comprension por
parte de los usuarios.

La Aseguradora no ha adoptado anticipadamente la NIIF 18 y actualmente se encuentra
evaluando el impacto de su aplicacion, incluyendo los posibles efectos sobre las cifras
comparativas de periodos anteriores. A la fecha, no se han cuantificado dichos efectos,
se revelaran en los estados financieros cuando se disponga de informacion
razonablemente estimada.

Valor razonable de los instrumentos financieros
Los valores razonables de los activos financieros que se negocian en mercados activos se
basan en precios de mercado cotizados o cotizaciones de precios de un proveedor.

(@)

Modelos de valuacion
La Aseguradora establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles
los datos de entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable:

- Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Aseguradora puede acceder en la fecha de medicion.
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Valor razonable de los instrumentos financieros, continuacion

- Nivel 2: Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que son observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es
decir, determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos
valorizados utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares, precios cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados
que no son activos u otras técnicas de valoracion donde los datos de entrada
significativos son directa o indirectamente observables en un mercado.

- Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo
en la medicion del valor razonable.

Las técnicas de valoracién utilizadas incluyen instrumentos que son valuados, basados
en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos de efectivo
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de
mercados observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada
utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo,
margenes crediticios y otras premisas utilizadas para estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccién ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la medicidon en las condiciones de mercado
presentes.

(b) Clasificacion contable y valores razonables
La siguiente tabla presenta el valor en libros y el valor razonable de los activos y pasivos
financieros, incluyendo su nivel en la jerarquia del valor razonable. Esta tabla no incluye
informacién para los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable cuando
su valor en libros se aproxima al valor razonable.
31 de diciembre de 2025 Valor en Valor razonable
libros Nivel 1 Nivel 2 Total
Activos financieros no medidos a valor razonable
Efectivo 6,110,799 - - -
Cuentas por cobrar, neto 5,793,375 - - -
Inversiones en valores a costo amortizado 7,295,703 - 7,338,170 7,338,170
19,199,877
Activos financieros medidos a valor razonable
Inversiones en valores a valor razonable con cambio en otras utilidades
integrales 12,135,336 4,994,617 7,140,719 12,135,336
Pasivos financieros no medidos a valor razonable
Cuentas por pagar y otros pasivos 16,277,157 - - -
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31 de diciembre de 2024

Valor en

Valor razonable

libros Nivel 1 Nivel 2 Total
Activos financieros no medidos a valor razonable
Efectivo 4,755,867 - - -
Cuentas por cobrar, neto 5,942,743 - - -
Inversiones en valores a costo amortizado 7,631,250 - 7,652,184 7,652,184
18,329,860

Activos financieros medidos a valor razonable
Inversiones en valores a valor razonable con cambio en otras utilidades

integrales _8,991,899 5,849,854 3,142,045 8,991,899
Pasivos financieros no medidos a valor razonable
Cuentas por pagar y otros pasivos 11,404,721 - - -
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(c)

Medicién de los valores razonables

La Aseguradora ha establecido un marco de control con respecto a la medicion de los
valores razonables y que la administracion tenga responsabilidad sobre la vigilancia de
todas las mediciones significativas de los valores razonables.

- Instrumentos financieros no medidos a valor razonable
Los instrumentos financieros no medidos a valor razonable se componen de
depdsitos a plazo fijo de corto plazo, su valor en libros se aproxima al valor
razonable.

Administracion de riesgos de seguros y financieros
La Administracidn considera que los riesgos a los cuales esta expuesta la Aseguradora son de
seguros y financieros.

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra entidad. Los
instrumentos financieros exponen a la Aseguradora a varios tipos de riesgos, para lo cual, la
Junta Directiva ha establecido ciertos comités para la administracion y vigilancia periodica de
los riesgos a los cuales esta expuesta la Aseguradora. Entre estos comités estan los siguientes:

(@)

Comité de Reaseguros
Comité de Inversiones
Comité de Riesgo
Comité de Auditoria

Riesgo de seguros

La Aseguradora focaliza la gestion de riesgos técnicos de seguros basados en el riesgo
de insuficiencia de tarifas, riesgo inherente al disefo técnico-actuarial de las soluciones
a partir de la nota técnica de los mismos, el proceso de autorizacion y registro ante el
supervisor, y el monitoreo de los supuestos técnicos.

Para tal fin, la Aseguradora cuenta con informacién histérica y procesos actuariales que
permiten la cuantificacién de los riesgos asociados, de tal manera que, en funcién del
apetito de riesgo / retorno definido por la Aseguradora, se determinen las tarifas que
incluyan margenes de seguridad para afrontar desviaciones con un determinado grado
de confianza.

El riesgo de suscripcién es el riesgo inherente al proceso de seleccion de riesgos
asegurados a partir de las politicas de suscripcion y el monitoreo de concentracion de
riesgos que pudiese incrementar la volatilidad del resultado. Por tanto, la Aseguradora
cuenta con politicas de suscripcion definidas para cada producto, las cuales son
consistentes con los supuestos técnicos considerados en el disefio de solucién, y, para
los casos que superan las politicas de suscripcion formales, se incorporan evaluaciones
técnicas y estructuras de reaseguro adicionales.

Adicionalmente, la Aseguradora realiza monitoreo periddico y ajustes en las politicas de
suscripcion, de modo que se ajuste a la dinamica de mercado manteniendo la relacion
de apetito de riesgo / retorno definido.

Estrategia de suscripcion

La estrategia de suscripcion de la Aseguradora busca diversidad para asegurar una
cartera balanceada y se basa en una cartera compuesta por un gran numero de riesgos
similares sobre un numero de afios y, como tal, se considera que esto reduce la
variabilidad de los resultados.

Esta estrategia se ejecuta a través de autorizaciones de suscripcion detalladas que
indican los limites que se pueden emitir por tamafio de linea, clase de negocio, territorio
e industria a fin de llevar la seleccion apropiada del riesgo dentro de la cartera. Todos
los contratos que no son de vida individual son anuales por naturaleza y se tiene el
derecho de rechazar la renovacion de cambiar los términos y condiciones del contrato al
momento de la renovacion.

i. Concentraciones del riesgo de suscripcion
A continuacion, se presenta el desglose por tipo de producto del valor en libros de las
provisiones de seguro generales de la Aseguradora (neto de reaseguro):

2025 2024
Automovil 812,355 1,503,188
Patrimoniales 1,031,056 1,523,580
Fianzas 20,116 18,174
Personas 164,261 240,844
Total 2,027,788 3,285,786

ii. Analisis de sensibilidad
En la siguiente tabla se detalla el efecto potencial (aumento o disminucion) en el CSM,
el resultado y el patrimonio derivado de los cambios razonablemente posibles en las
variables de riesgo de suscripcion a la fecha de presentacion. Las sensibilidades se
presentan considerando la mitigacion de riesgos mediante reaseguro y asumen la
constancia de todas las demas variables.
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31 de diciembre de 2025

Seguros de Vida
Tasa de mortalidad (+1%)

(+
Tasa de mortalidad (-1%)
Tasa de morbilidad (+1%)
Tasa de morbilidad (-1%)
Gastos (+5%)

Gastos (-5%)

Tasa de caidas (+1%)
Tasa de caidas (-1%)

31 de diciembre de 2024

Seguros de Vida
Tasa de mortalidad

Tasa de mortalidad
Tasa de morbilidad
Tasa de morbilidad
Gastos (+5%)

Gastos (-5%)

Tasa de caidas (+1%)
Tasa de caidas (-1%)

+1%)
-1%)
+1%)
-1%)

Csm

Bruto

4,133,500
4,338,599
4,205,598
4,204,806
4,166,314
4,243,892
4,351,617
4,350,949

Cs

Bruto

3,056,025
3,226,207
3,142,163
3,141,802
3,117,204
3,166,610
3,235,875
3,237,696

Neto

4,133,500
4,338,599
4,205,598
4,204,806
4,166,314
4,243,892
4,351,617
4,350,949

Neto

3,056,025
3,226,207
3,142,163
3,141,802
3,117,204
3,166,610
3,235,875
3,237,696

Administracién de riesgos de seguros y financieros, continuacién

Resultados
Bruto Neto
862,886 862,886
1,048,953 1,048,953
985,550 985,550
987,746 987,746
966,408 966,408
1,007,086 1,007,086
800,057 800,057
750,215 750,215
Resultados
Bruto Neto
435,388 435,388
573,239 573,239
502,565 502,565
504,154 504,154
481,977 481,977
524,892 524,892
347,612 347,612
298,478 298,478

Patrimonio
Bruto Neto
16,208,961 16,208,96°
16,203,981 16,203,98°
16,206,469 16,206,46¢
16,206,485 16,206,48¢
16,205,884 16,205,88¢
16,207,070 16,207,07(
16,219,875 16,219,87¢
16,226,144 16,226,14¢
Patrimonio
Bruto Neto
15,705,681 15,705,68°
15,684,535 15,684,53¢
15,695,123 15,695,12¢
15,695,114 15,695,11¢
15,696,755 15,696,75¢
15,693,482 15,693,48:
15,716,163 15,716,16!
15,724,739 15,724,73¢

Los cambios en las variables de riesgo de suscripcién afectan principalmente al CSM,
al resultado y al patrimonio neto, como se indica a continuacion. El resultado y el
efecto del impuesto sobre

patrimonio neto se presentan sin el
correspondiente.

a. CSM

la renta

- Cambios en el cumplimiento de los flujos de efectivo que
no estén relacionados con ningun componente de
pérdida, excepto aquellos reconocidos como ingresos o
gastos de financiacion de seguros.

b. Resultados

- Cambios en el cumplimiento de los flujos de efectivo

relacionados con los componentes de pérdida.

- Cambios en el cumplimiento de los flujos de efectivo que
se reconocen como ingresos o gastos financieros de
seguros en la cuenta de resultados.

c. Patrimonio

- Cambios en el cumplimiento de los flujos de efectivo que
se reconocen como ingresos o gastos financieros de
seguros en el ORI.

- El efecto en el resultado del ejercicio segun el apartado
correspondiente.
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(b)

Riesgo de reaseguro

La Aseguradora utiliza el reaseguro como una estrategia de mitigacién de riesgos para
limitar su exposicion ante desviaciones en la siniestralidad. Mediante contratos
proporcionales y de exceso de pérdida (operativos y catastréficos), se garantiza que la
retencion de riesgo por evento o cumulo se mantenga dentro de los niveles de tolerancia
definidos. Este esquema de transferencia permite estabilizar los resultados financieros y
proteger la solvencia ante eventos de severidad, asegurando que la reserva neta
calculada sea suficiente para cubrir la responsabilidad retenida.

Estrategia de reaseguro

Los contratos de reaseguro cedido por la entidad se miden aplicando el Enfoque de
Asignacién de Primas (PAA), dado que su periodo de cobertura es anual y cumplen con
los criterios de simplificacion. El activo por reaseguro refleja el valor de la cobertura
restante, calculado como las primas cedidas pagadas netas de comisiones de reaseguro
devengadas, junto con el valor presente de los flujos de caja que se espera recuperar del
reasegurador por siniestros incurridos. Esta valoracién incorpora un ajuste por riesgo no
financiero derivado de la transferencia del riesgo y aborda expresamente el riesgo de
incumplimiento de la contraparte.

En caso de que los contratos de seguro subyacentes emitidos sean onerosos, la
aseguradora reconoce inmediatamente un componente de recuperacion de pérdidas en
el activo de reaseguro, registrando un ingreso en resultados que compense
proporcionalmente la pérdida por onerosidad del contrato directo.

La Aseguradora reasegura una porcion del riesgo que suscribe con el fin de controlar su
exposicion a pérdidas y para proteger sus recursos de capital. La Aseguradora celebra
una combinacion de contratos proporcionales y no proporcionales para reducir la
exposicion neta.

La Junta Directiva es responsable de indicar el criterio minimo de seguridad para un
reaseguro aceptable y de monitorear la compra de reaseguro con este criterio.

El Comité de Reaseguros es el responsable de organizar, aprobar y mantener el registro
de los reaseguradores y corredores de reaseguros de las aseguradoras que operan bajo
la Aseguradora y establecer los requisitos de caracter general necesarios para su registro
en el listado de reaseguradores aprobados.

El proposito es el de procurar que solo aquellos reaseguradores o corredores de
reaseguros que gocen de condiciones minimas de solvencia, experiencia y
profesionalismo actlen como reaseguradoras de la Aseguradora en la cesion de
reaseguros.
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(c)

Riesgos financieros
La Aseguradora esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

[ Riesgo de crédito

ii. Riesgo de liquidez

iii. Riesgo de mercado

iv. Administracion de capital

Administraciéon del riesgo de crédito

La Junta Directiva ha delegado la responsabilidad de la supervision del riesgo de crédito
en su Comité de Riesgos, responsable de administrar el riesgo crediticio de la
Aseguradora.

Las politicas de administracion de riesgos de la Aseguradora son establecidas para
identificar y analizar los riesgos a los cuales se enfrenta la Aseguradora, para fijar los
limites de riesgo y controles que se consideran apropiados, y para darle seguimiento a
los riesgos y al cumplimiento de los limites. Las politicas de administracion de riesgos y
los sistemas son revisados regularmente para que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y las actividades de la Aseguradora.

La Junta Directiva de la Aseguradora verifica cédmo la Administracion monitorea el
cumplimiento de la Aseguradora con las politicas y procedimientos de administracion de
riesgo con relacién a los riesgos que enfrenta. La Junta Directiva es ayudada en su
funcién por Auditoria Interna. Auditoria Interna se compromete a regular y revisar los
controles y procedimientos de la Administracion de riesgo, cuyos resultados son
reportados al Comité de Auditoria que se compone de miembros de la Junta Directiva.

Adicionalmente, la Aseguradora esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia;
en lo concerniente a los riesgos de liquidez, crédito y niveles de capitalizacién, entre otros.

i. Riesgo de crédito
Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de la
Aseguradora no cumpla con cualquier pago pactado al momento en que la
Aseguradora adquirié u origind el activo financiero respectivo.

a) Efectivo
El efectivo incluye cuentas bancarias por B/. B/.6,110,799 (2024: B/. B/.4,755,167),
las cuales estan colocadas en instituciones bancarias de prestigio y solidez en la
Republica de Panama. Los depdsitos son mantenidos en bancos con calificacién
de riesgo en los rangos AA hasta BBB- basado en la agencia calificadora Fitch
Ratings, Inc.
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b) Cuentas por cobrar
El importe en libros de las cuentas por cobrar representa la maxima exposicion al
riesgo de crédito y es influenciada por las caracteristicas individuales de cada
cliente.

A la fecha del estado de situacion financiera las cuentas por cobrar a clientes no
tienen concentraciones importantes en personas particulares.

Geograficamente el riesgo de crédito por la naturaleza del negocio se desarrolla en

La antigliedad de las primas por cobrar se presenta a continuacion:

Panama.
2025 2024

Pdlizas directas 3,826,558 3,788,401
Coaseguro 227,433 490,868
Sub-total 4,053,991 4,279,269
Provision para prima de dudoso cobro (7,925) (85,486)
Total de primas por cobrar, neto 4,046,066 4,193,783
Coaseguros 101,391 445,904
Reaseguros 928,363 772,865
Intereses 208,977 215,591
Otras 508,578 314,600
Total cuentas por cobrar 1,747,309 1,748,960

5,793,375 5,942,743

2025 2024

No vencidas 3,218,615 3,731,458
De 0 a 30 dias 646,894 195,774
De 31 a 60 dias 55,966 150,331
De 61 a 90 dias 23,874 62,883
De 91 a 120 dias 35,047 65,902
Mas de 121 dias 73,595 72,921

4,053,991 4,279,269
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La antigiedad de las cuentas por cobrar otras e intereses se presenta a
continuacion:

2025 2024
De 0 a 30 dias 237,870 201,614
De 31 a 60 dias 97,620 106,849
De 61 a 90 dias 225,443 79,996
De 91 a 120 dias 63,590 188,740
Mas de 121 dias 1,122,786 1,171,761
1,747,309 1,748,960

El movimiento de la provision para pérdidas crediticias esperadas, calculada para

las primas por cobrar, presenta a continuacion:

2025 2024
Saldo al inicio del afio 85,486 217,516
Aumento (disminucion) 161,092 (13,689)
Castigos (238,653) (118,341)
Saldo al final del afio 7,925 85,486

c¢) Inversiones en valores
La exposicién al riesgo de crédito de las inversiones en valores a la fecha de
presentacién se encuentra geograficamente en Panama y Estados Unidos. Las
inversiones en valores son con calificacion de riesgo al menos entre AA y BBB-,
basado en las agencias Fitch Ratings, Inc.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Aseguradora encuentre dificultades en el
cumplimiento de las obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se
liquidan mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la
Aseguradora para administrar la liquidez es asegurar, en la medida de lo posible, que
siempre tendra suficiente liquidez para cumplir sus obligaciones a su vencimiento, en
circunstancias normales y condiciones de estrés, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o correr el riesgo de dafio a la reputacion de la Aseguradora.

La Aseguradora realiza un analisis de la gestion de la liquidez, que mantiene suficiente
efectivo disponible para liquidar los gastos operacionales esperados.
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El siguiente cuadro detalla los activos financieros, pasivos financieros, pasivos de
contratos de seguros y activos o pasivos de reaseguros de la Aseguradora agrupados
por sus vencimientos remanentes con respecto a la fecha de vencimiento contractual
o estimada para los contratos de seguros:

Los pasivos por la cobertura restante, medidos segun el PAA, se han excluido de este

analisis.

Valor en Menos de 6 6a12 Mas de 12
31 de diciembre de 2025 libros meses meses meses
Pasivos
Partes Relacionadas 643,103 461,936 58,912 122,255
Reaseguro 2,079,924 716,290 325,833 1,037,801
Coaseguros 127,375 127,375 0 0
Comisiones de corredores 263,052 263,052 0 0
Depositos en garantia y fianzas 373,360 0 45,693 327,667
Impuestos sobre prima 322,906 322,906 0 0
Otros pasivos y gastos
acumulados por pagar 12,467,437 2,707,437 0 9,760,000
16,277,157 4,598,996 430,438 11,247,723
Activos
Efectivo 6,110,799 6,110,799 0 0
Cuentas por cobrar:
Primas, neta 4,046,066 4,046,066 0 0
Coaseguros 101,391 29,552 9,179 62,660
Reaseguros 928,363 343,057 14,171 571,135
Intereses 208,977 127,226 74,789 6,962
Otras 508,578 226,203 35,673 246,702
Valores a costo amortizado 7,295,703 4,695,703 2,300,000 300,000
Valores a valor razonable con
cambio en OCI 12,135,336 11,300,596 0 834,740
31,335,213 26,879,202 2,433,812 2,022,199
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(5) Administracion de riesgos de seguros y financieros, continuacién

Valor en Menos de 6 6a12 Mas de 12
31 de diciembre de 2024 libros meses meses meses
Pasivos
Partes Relacionadas 286,983 286,983 0 0
Reaseguro 2,082,827 1,039,840 263,209 779,778
Coaseguros 494,172 494172 0 0
Comisiones de corredores 241,828 0 241,828 0
Depésitos en garantia y fianzas 387,384 0 59,718 327,666
Impuestos sobre prima 114,797 114,797 0 0
Otros pasivos y gastos
acumulados por pagar 7,796,730 2,484,983 0 5,311,747
11,404,721 4,420,775 564,755 6,419,191
Activos
Efectivo 4,755,867 4,755,867 0 0
Cuentas por cobrar:
Primas, neta 4,193,783 4,193,783 0 0
Coaseguros 445,904 91,152 100,260 254,492
Reaseguros 772,865 436,631 62,928 273,306
Intereses 215,591 166,453 49,138 0
Otras 314,600 192,086 86,133 36,381
Valores a costo amortizado 7,631,250 4,000,000 3,631,250 0
Valores a valor razonable con
cambio en OCI 8,991,899 8,017,036 974,863 0
27,321,759 21,853,008 4,904,572 564,179

iii. Riesgo de mercado

Administracién de riesgos de seguros y financieros, continuacién

La Aseguradora asume una exposicion a los efectos de fluctuaciones en los niveles
prevalecientes de tasas de interés del mercado, tanto en su riesgo de valor
razonable, como en el de su riesgo de flujo de fondos. Los margenes de interés
pueden aumentar como resultado de dichos cambios, pero pueden reducirse o
crear pérdidas en el evento que surjan movimientos inesperados.

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Aseguradora se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, o el valor de sus posesiones en
instrumentos financieros. El objetivo de la administraciéon del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones al riesgo de mercado dentro de parametros
aceptables, optimizando el retorno del riesgo.

Administracion de riesgo de mercado

La Aseguradora solo adquiere instrumentos financieros con base en decisiones del
Comité de Inversiones y de acuerdo a las politicas de tesoreria corporativa. Ademas,
se vigila periédicamente que no existen deterioros permanentes que originen ajustes
en los costos de las inversiones.

A continuacion, se presenta detalladamente la composicion y analisis de cada uno de

los tipos de riesgos de mercado:

a) Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de
valor razonable son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado.

Los instrumentos sensibles a los intereses de la Aseguradora informados al Comité

de Inversiones son los siguientes.

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024
(reexpresado)

Tasa Tasa Tasa Tasa

fija variable Total fija variable Total
Instrumentos financieros
Activos
Inversiones en valores a costo
amortizado 7,295,703 0 7,295,703 7,631,250 0 7,631,250
Inversiones en valores a valor
razonable con cambio en otras
utilidades integrales 12,135,336 0 12135336  8.991,899 0 8991899
Contratos de seguro y reaseguro
Pasivos
Pasivo por cobertura restante 0 7.021.477 7.021.477 0 7.430.422 7.430.422
Pasivo por reclamos incurridos 0 7,197,540 7,197,540 0 7,232,420 7,232,420
Activos
Activo por cobertura restante 0 522,320 522,320 0 540,737 540,737

Activo por reclamos incurridos 0 3,247,876 3,247,876

Analisis de sensibilidad

0 3,345,761 3,345,761

A continuacion, se presenta un analisis de la sensibilidad de la Aseguradora a un
aumento o disminucién paralelo del 0.5% en las tasas de interés de mercado a la
fecha del informe, asumiendo que todas las demas variables permanecen

constantes.

CSM Resultados
Disminucién Aumento Disminucién

Aumento Disminucién Aumento

Patrimonio

31 de diciembre de 2025
Contratos de seguro y reaseguro 4,618,312 4,032,723 1,033,148

31 de diciembre de 2024
Contratos de seguro y reaseguro 3,354,577 2,722,484 583,638

634,886 16,157,166 16,263,429

350,851 15,626,686 15,773,840

Las variaciones en las tasas de interés afectan principalmente al CSM, al resultado
y al patrimonio neto, como se detalla a continuacién. Los efectos en el resultado y
el patrimonio neto se presentan netos del impuesto sobre la renta correspondiente.
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(5) Administracion de riesgos de seguros y financieros, continuacién

A continuacion, se detalla la exposicion de la Aseguradora a los riesgos de interés,

a. CSM

- Cambios en el importe de la participacion de la Aseguradora en el valor razonable
de los elementos subyacentes de contratos rentables de participacion directa a
los que no se aplica la opcién de mitigacion de riesgos.

- Cambios en los flujos de efectivo de cumplimiento de contratos rentables de
participacion directa derivados de garantias de tipos de interés a los que no se
aplica la opcién de mitigacion de riesgos.

- Ingresos por intereses y otros costos financieros de instrumentos financieros a
tipo de interés variable (suponiendo que los tipos de interés hubieran variado 50
puntos basicos durante el afio).

- Cambios en el valor razonable de los elementos subyacentes de los contratos de
participacion directa reconocidos como ingresos o gastos financieros de seguros.

- Cambios en el importe de la participacion de la Aseguradora en el valor razonable

b. Resultados de los elementos subyacentes de los contratos onerosos de participacion directa.

- Cambios en los flujos de efectivo de cumplimiento de contratos onerosos de
participacion directa derivados de garantias de tipos de interés

- Ingresos o gastos financieros de seguros reconocidos en resultados para
contratos de participacion y no vida como resultado del descuento de flujos de
efectivo futuros a una tasa actual revisada.

- El efecto de la opcién de mitigacidn de riesgos reconocida en resultados.

b) Riesgo de Precio

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctue como consecuencia
de cambios en los precios de mercado, independientemente que estén causados
por factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por
factores que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

La Aseguradora no estd expuesta al riesgo de precio ya que no mantiene
instrumentos de patrimonio.

Riesgo de Tasa de Cambio

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables
financieras.

La Aseguradora no esta expuesta al riesgo de tasa de cambio ya que no mantiene
activos o pasivos en monedas extranjeras.

d) Gestion de activos y pasivos

El principal riesgo que enfrenta la Aseguradora, debido a la naturaleza de sus
inversiones y de sus pasivos, es el riesgo de tasa de interés. La Aseguradora
gestiona estas posiciones dentro de un marco de gestion de activos y pasivos
desarrollado para lograr retornos de inversion a largo plazo por encima de sus
obligaciones derivadas de contratos de seguros. La técnica principal del Comité de
Inversiones es igualar activos a los pasivos derivados de contratos de seguros por
referencia al tipo de beneficios a pagar a los tenedores de seguros.

asi:
Hasta 1
31 de diciembre de 2025 ano 1-5 anos Total
Activos
Cuentas bancarias que generan intereses 2,807,882 0 2,807,882
Inversiones que generan intereses 0 19,406,300 19,406,300
Total de los activos que generan intereses 2,807,882 19,406,300 22,214,182
Hasta 1
31 de diciembre de 2024 ano 1-5 ainos Total
Activos
Cuentas bancarias que generan intereses 4,293,947 0 4,293,947
Inversiones que generan intereses 0 16,580,341 16,580,341
Total de los activos que generan intereses 4,293,947 16,580,341 20,874,288

La deuda de la Aseguradora para la razén de capital ajustado al final del afio se
presenta a continuacion:

2025 2024
Total de pasivos 30,496,174 26,067,563
Menos: efectivo 6,110,799 4,755,867
Deuda neta 24,385,375 21,311,696
Total de patrimonio 16,769,553 15,929,738
Deuda a la razon de capital ajustado 1.45 1.34

iv. Administracién de capital
(a) Capital regulatorio

El capital regulatorio de la Aseguradora se establece mediante una combinacion
de fondos propios. La Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama
(SSRP) mediante el Acuerdo No. 01 de 12 de enero de 2024 “Por el cual se
establecen las disposiciones para la adopcion y aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera aplicables a operaciones de seguros y
reaseguro y otras relacionadas y el requerimiento de capital de solvencia, margen
de solvencia y liquidez minima requerida”, establecié la forma de determinar el
requerimiento de capital regulatorio asi:

2025 2024

Fondos propios Admisibles 10,749,684 11,625,299
Requerimientos de Capital (RC) de Solvencia

RC Riesgos Técnicos de Seguros 2,716,535 3,037,951

RC Riesgos Financieros 564,501 539,712

RC Riesgos Operativos 271,653 303,795

Total de requerimientos 3,552,689 3,881,458

Factor de diversificacion (1,216,856) (1,440,891)

Margen de Solvencia Minima Requerida 2,335,833 2,440,567
Excedente/suficiencia 8,413,851 9,184,732

indice de Solvencia 460% 476%
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(5) Administracion de riesgos de seguros y financieros, continuacioén (6) Saldos y transacciones con partes relacionadas
La SSRP supervisa los requisitos de capital de la Aseguradora. La SSRP exige a Los saldos y transacciones con las partes relacionadas se detallan de la siguiente manera:
la Aseguradora mantener un exceso de sus activos sobre sus pasivos
contractuales de seguros, calculados sobre una base regulatoria. Este requisito 2025 2024

tiene como objetivo garantizar que la Aseguradora pueda cumplir con sus

asegurar que la Aseguradora una posicion de solvencia que considere pasivos

Saldos:

obligaciones durante los proximos 12 meses con un nivel de confianza. El Efectivo (nota 7) 2,716,006 __975.954
!ncumplin)iento‘ d(? este rquisito, es decir que I.a Asegurgdora presentara una Cuentas por cobrar:
msolvgnma 0 I|qU|Qez negatlvg, daria lugar a la mtervenqon de la SSRP ya la Intereses (nota 5) 56.480 51.072
adopcion de medidas correctivas para restablecer el nivel de capital minimo
requerido. Inversiones en:
Valores a costo amortizado (nota 8) 3,100,000 3,600,000
El enfoque de la SSRP para la medicion de la suficiencia de capital se basa Cuentas por cobrar 42 256 0
principalmente en el seguimiento de la liquidez y adecuado balance de provisiones
y reservas versus inversiones. La Aseguradora cumplié con todos los requisitos de Cuentas por pagar y otros pasivos 643,104 286,983
capital impuestos externamente durante 2025 y 2024.
Activos intangibles 126,994 146,588
(b) Asignacién de capital _
La asignacion de capital entre operaciones y actividades especificas se basa, en Transacciones:
gran medida, en la optimizacién de la rentabilidad del capital asignado, pero Gastos de adquisicion, neto de honorarios y
también esta sujeta a los requisitos minimos de capital regulatorio. El proceso de comisiones. . , _
asignacion de capital a operaciones y actividades especificas se lleva a cabo Honorarios y comisiones incurridas 163,105 475,055
independientemente de los responsables de la operacion por el departamento de Otros gastos directos de suscripcion 3.396.259 2,285,186
. . P i . 3,559,364 2,760,241
riesgos de la Aseguradora y esta sujeto a la revision del Comité de Riesgos. = ==
Gastos y otros ingresos de operacion:
Si bien la maximizacion de la rentabilidad del capital es la base principal para Gastos generales y administrativos:
determinar cdmo se asigna el capital dentro de la Aseguradora a operaciones o Gastos de personal: (nota 17) _
actividades especificas, no es la Unica base para la toma de decisiones. También Compensacion a ejecutivos claves y directores 116,357 _ 372,581
se tiepgq en cuenta las sinergia's’ con otras operaciones vy activicligdes, la Gastos generales y administrativos: (nota 17)
disponibilidad de recursos de gestion y otros recursos, y la adecuacion de la Honorarios profesionales 1,080,256 1,115,442
actividad a los objetivos estratégicos a largo plazo de la Aseguradora. Una norma Servicios contratados 12,000 67,200
de gestion de capital para la Aseguradora establece estandares y directrices Luz, agua y comunicaciones 0 28,800
minimos para la gestion de capital, incluyendo la gobernanza y los requisitos de Reparaciones y mantenimiento 0 15,792
informacion de gestion. EI Comité Ejecutivo revisa periddicamente la norma de Otros 33,657 36,300
gestion de capital. 1,125,913 1,263,534
) Otros ingresos financieros, neto: (nota 18)
(c) Marco regulatorio Intereses ganados sobre cuentas de ahorro 9,084 7,451
La Superintendencia esta principalmente interesada en la proteccion de los Intereses ganados sobre depositos a plazo 181,997 197,071
derechos de los asegurados. Al mismo tiempo, también estd interesado en 191,081 204,522

imprevistos derivados de la crisis econdmicas o desastres naturales. Las
operaciones de la Aseguradora estan sujetadas a requisitos reglamentarios y a la
fecha del informe el capital regulatorio cumple con todos estos requisitos.

La Aseguradora coloca depésitos a plazo en Aseguradoras relacionadas, los cuales generaron
ingresos financieros durante los afios 2025 y 2024.

Las transacciones del personal clave de gerencia, directores y ejecutivos estan compuestas
por dietas, salarios y otras remuneraciones.
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(6)

(7)

(8)

Saldos y transacciones con partes relacionadas, continuacién

Los gastos de adquisicion y honorarios profesionales que se le pagan a Casa Matriz son
producto del contrato de servicios, cobranza y clientes referidos. La naturaleza de las cuentas
por cobrar corresponde a intereses ganados sobre depdsitos a plazo colocados y las cuentas
por pagar a desembolsos a proveedores.

Los honorarios profesionales a Banesco Seguros Venezuela corresponden a servicios
administrativos.

Los gastos de honorarios profesionales con Ocean Veinticinco, S. A. son producto del contrato
de alquiler, los cuales se incluyen en las cuentas por pagar vigentes.

Efectivo
El efectivo se detalla a continuacion:
2025 2024
Caja 0 700
Cuentas de ahorro (nota 6) 2,351,237 3,779,842
Cuentas corrientes (nota 6) 3,361,216 975,325
Cuenta de inversion 398,346 0
6,110,799 4,755,867

Al 31 de diciembre de 2025, los depdsitos en cuentas de ahorro estan sujetos a tasas anuales
de interés promedio variables entre 0.25% y 1.00% (2024: 0.35% y 1.83%).

Inversiones en valores
Valores a costo amortizado
La composicion de las inversiones en valores a costo amortizado se presenta a continuacion:

(8) Inversiones en valores, continuacién

Valores a valor razonable con cambio en otras utilidades integrales

La composicion de estos valores se presenta a continuacion:

2025 2024
Titulos de deuda - privada 5,126,300 8,949,091
Titulos de deuda - gubernamental 6,984,297 0
12,110,597 8,949,091
Intereses por cobrar 24,739 42,808
12,135,336 8,991,899

Al 31 de diciembre de 2025, los valores a valor razonable con cambio en otras utilidades
integrales devengan una tasa de interés entre 5.5% y 6.5% (2024: 6% y 6.5%). Estos valores

mantienen un vencimiento al afio 2028 (2024: 2025).

El movimiento de los valores a valor razonable con cambio en otras utilidades integrales es el

siguiente:
2025 2024
Saldo al inicio del afio 8,949,091 4,930,578
Compras 45,033,810 14,859,577
Redencién por vencimiento de titulos (41,977,399) (10,865,950)
Ganancia no realizada en el valor razonable 105,095 24,886
Saldo al final del afio 12,110,597 8,949,091

(9) Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto

El inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, netas a la propiedad arrendada se detallan asi:

Emisor 2025 2024
Banistmo 600,000 500,000
Banesco 3,100,000 3,600,000
BICSA 2,395,703 2,331,250
Credicorp Bank 1,200,000 1,200,000
7,295,703 7,631,250

Al 31 de diciembre de 2025, los valores a costo amortizado devengan una tasa de interés entre
3.15% y 6.0% (2024: 3.15% y 6.25%). Estos valores tienen un vencimiento al afio 2026 (2024

2025).

Durante el afo 2025, se renegocio la renovacion de inversiones en valores a costo amortizado
por B/.664,453 (2024: B/.1,131,250), donde se establecieron nuevas condiciones y

vencimientos y se redimié un monto total de B/.1,000,000 (2024: B/.3,294,626).

Mobiliario, Mejoras a la
enseres y Equipo propiedad
2025 Inmueble equipos rodante arrendada Total

Costo
Al inicio del afio 4,163,054 1,701,642 27,372 1,361,436 7,253,504
Adiciones 0 0 0 0 0
Disposiciones 0 (76,781) 0 0 (76,781)
Al final del afio 4,163,054 1,624,861 27,372 1,361,436 7,176,723
Depreciacion y
amortizacién acumuladas
Al inicio del afio 1,144,839 1,575,611 27,372 1,256,135 4,003,957
Gasto del afo (nota 16) 78,058 61,243 0 27,873 167,174
Disposiciones 0 (41,420) 0 0 (41,420)
Al final de afo 1,222,897 1,595,434 27,372 1,284,008 4,129,711
Saldos netos 2,940,157 29,427 0 77,428 3,047,012
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(9)

(10)

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto, continuacioén

Mobiliario,
enseres y
2024 Inmueble equipos
Costo
Al inicio del afio 4,163,054 1,621,968
Adiciones 0 79,674
Al final del afo 4,163,054 1,701,642
Depreciacion y
amortizacion acumuladas
Al inicio del afio 1,040,761 1,495,909
Gasto del afo (nota 16) 104,078 79,702
Al final de afo 1,144,839 1,575,611
Saldos netos 3,018,215 126,031

Activos intangibles, neto
El activo intangible se detalla asi:

2025

Costo

Al inicio del afio
Adiciones
Reclasificacion
Al final del afio

Amortizacién acumulada
Al inicio del afo

Gasto del afo (nota 16)

Al final de afio

Saldos netos

Mejoras a la
Equipo propiedad
rodante arrendada Total
27,372 1,361,436 7,173,830
0 0 79,674
27,372 1,361,436 7,253,504
27,372 1,218,638 3,782,680
0 37,497 221,277
27,372 1,256,135 4,003,957
0 105,301 3,249,547
Licencias Proyectos
de programas en
tecnoldégicos proceso Total
6,115,246 1,577,016 7,692,262
0 1,271,952 1,271,952
2,589,023 (2,589,023) 0
8,704,269 259,945 8,964,214
1,733,170 0 1,733,170
581,858 0 581,858
2,315,028 0 2,315,028
6,389,241 259,945 6,649,186

(10) Activos intangibles, neto, continuacién

2024

Costo

Al inicio del afio
Adiciones
Reclasificacion
Ajuste

Al final del afo

Amortizacion acumulada
Al inicio del afio

Gasto del afio (nota 16)
Ajuste

Al final de afio

Saldos netos

(11) Otros activos
Los otros activos se detallan a continuacion:

Gastos pagados por anticipado

Impuesto diferido activo (nota 20)

Fondo de cesantia
Depdsitos de garantia

(12) Contratos de seguro y reaseguro
La siguiente tabla presenta los importes en libros de los contratos de seguro y reaseguro.
(@) Composicion de los saldos de los contratos de seguro y reaseguro

2025
Seguros de Seguros

Vida Generales Total

Licencias Proyectos
de programas en
tecnolégicos proceso Total
7,012,428 621,046 7,633,474
0 1,577,016 1,577,016
621,046 (621,046) 0
(1,518,228) 0 (1,518,228)
6,115,246 1,577,016 7,692,262
2,598,926 0 2,598,926
652,472 0 652,472
(1,518,228) 0 (1,518,228)
1,733,170 0 1,733,170
4,382,076 1,577,016 5,959,092

Seguros
de Vida

2025 2024
607,483 504,908
1,734,725 921,584
143,739 153,750
163 163
2,486,110 1,580,405

2024

Seguros
Generales

Contrato de Seguros

Grupos con saldos pasivos (4,483,719) (9,735,298)

(14,219,017) (3,713,244)

Total

(10,949,598) (14,662,842)

Grupos con saldos activos 0 0 0 0 0 0
Contrato de Reaseguros

Grupos con saldos activos 15,114 3,761,500 3,776,614 0 3,886,498 3,886,498
Grupos con saldos pasivos 0 (6,418) (6,418) 0 0 0
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(12) Contratos de seguro y reaseguro, continuacion (12) Contratos de seguro y reaseguro, continuacion
(b) Movimientos de los saldos de los contratos de seguro y reaseguro
Las siguientes conciliaciones muestran cdmo cambiaron durante el afio los importes netos ) 2024 )
lib de | ntrat d r r ro d d r mo r ltado de | Pasivo por cobertura restante Pasivo por
en libros de los contratos de seguro y reaseguro de cada grupo como resultado de los Grupos Componente  reclamaciones
flujos de efectivo y los importes reconocidos en el estado de resultados y en otros rentables de pérdida incurridas Total
resultados integrales.
Saldo pasivo inicial (3.549,803) 0 (172.609) (3.722.412)
. Cambios en el estado de resultados y ORI
Para cada grupo, la Aseguradora presenta una tabla que analiza por separado los Ingreso por servicios de seguro
movimientos en los pasivos por cobertura restante y los movimientos en los pasivos por Otros contratos 2,185,429 52,609 0 2,238,038
.. . . .- .. . Gasto por servicios de seguro
siniestros incurridos, vy conC|I|a_ estos movimientos con las partidas del estado de Reclamos incurridos y otros gastos de seguro 0 0 (1,345,360)  (1,345,360)
resultados y en otros resultados integrales. Comisiones y amortizacion de los costos de adquisicion (157,444) 0 0 (157,444)
Pérdidas y reversiones de contratos onerosos 4,428 (105,468) 0 (101,040)
e, . . Ajustes al pasivo por reclamos incurridos 0 0 76,349 76,349
Se presenta una segunda conciliacion para los contratos de seguros de vida, que analiza Resultados del servicio de seguro 2.032.413 (52.859) (1.269.011) 710,543
por separado los cambios en las estimaciones del valor presente de los flujos de efectivo Ingreso financiero neto de los contratos de seguro __377.868 (3,081) (3.181) 371.606
futuros, el ajuste por riesgo no financiero y el CSM. gﬁj’;@"&;ﬁ:} 2n el estado de resultados y ORI -2.410.281 £50.94Q) (27279 1082149
Prima recibida (2,463,581) 0 0 (2,463,581)
i Seguros de vida Reclamos, rescates y gastos de seguro pagado 123,271 0 1,267,329 1,390,600
Contrat d Total de los flujos de caja (2,340,310) 0 1,267,329 (1,072,981)
oniralos dée Seguro Saldo neto al cierre (3.479,832) (55,940) (177.472) (3,713,244)

Analisis de pasivos de contratos de seguros de cobertura restante y los reclamos
incurridos, para los grupos medidos bajo modelo de medicion general, efecto en el

. Contratos de seguro
resultado y otros resultados integrales (ORI) d

Andlisis de los componentes del pasivo de contratos de seguro para los grupos medidos
bajo el modelo de medicion general.

2025
Pasivo por cobertura restante Pasivo por 2025
Grupos Componente reclamaciones Val te d I
rentables de pérdida incurridas Total I:s‘)f:u’}tr)essgz :aj: Ajuste de CsMm
. futuros riesgo Otros contratos Total

Saldo pasivo inicial (3,479,831) (565,943) (177,473) (3,713,247)

Cambios en el estado de resultados y ORI Saldo inicial del pasivo (206,507) (447,552) (3.059,188)  (3,713,247)
Ingreso por servicios de seguro Cambios en el estado de resultados y ORI

Otros contratos 2,463,674 49,077 0 2,512,751 CSM reconocido por el servicio prestado 0 0 1,138,617 1,138,617
Gasto por servicios de seguro Ajuste de riesgo modificado o vencido 0 70,354 0 70,354
Reclamos incurridos y otros gastos de seguro 0 0 (1,920,625) (1,920,625) Ajustes de experiencias 125768 0 0 725,768
Comisiones y amortizacion de los costos de adquisicic’m (590’000) 0 0 (590‘000) Cambios relacionados al servicio actual 725,768 70,354 1,138,617 1,934,739
Pérdidas y reversiones de contratos onerosos 0 (49,372) 0 (49,372) Contrgtos inicialmgnte reconocido§ (707,873) (236,153) (1,025,972) (1,969,998)
Ajstes a pasio orreclamos ncuricos o 0 st st S w1070 :
Resultados del servicio de seguro 1,873,674 —(295) (1.863.225) —10.154 que resultan en pérdidas o reversiones de pérdidas (34,930) 22,943 0 (11,987)
Gasto financiero neto de los contratos de seguro 238,831 3,685 6.239 248,755 Cambios relacionados a los servicios futuros 86.853 28,029 (2.096,867)  (1,981,985)
Cambio total en el estado de resultados y ORI 1,634,843 —(3.980) (1.869.464) (238.601) Ajustes al pasivo por reclamaciones incurridas 50,072 7.328 0 57,400
Flujos de caja Cambios relacionados al servicio pasado 50,072 7,328 0 57,400
Prima recibida (2,974,634) 0 0 (2,974,634) Resultado del servicio de seguro 862,693 105.711 (958.250) 10.154
Reclamos, rescates y gastos de seguro pagado 522 137 0 1.920.626 2.442.763 Gasto financier_o neto de los contratos de seguro 60,993 o (187,762) (248,755)
Total de los flujos de caja (2.452,497) 0 1920626 (531,871) irioieiiaaiiiiaiatad st b oL S (1400120 (zaa.000)
Saldo neto al cierre (4,297,485) (69,923) (126.311) (4,483,719) Saldo neto al cierre 63.322 (341,841) (4,205,200)  (4,483,719)
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(12) Contratos de seguro y reaseguro, continuacioén

Saldo inicial del pasivo

Cambios en el estado de resultados y ORI

CSM reconocido por el servicio prestado

Ajuste de riesgo modificado o vencido

Ajustes de experiencias

Cambios relacionados al servicio actual

Contratos inicialmente reconocidos

Cambio en las estimaciones que ajustan el CSM

Cambio en las estimaciones de contratos onerosos
que resultan en pérdidas o reversiones de pérdidas

Cambios relacionados a los servicios futuros

Ajustes al pasivo por reclamaciones incurridas

Cambios relacionados al servicio pasado

Resultado del servicio de seguro

Gasto financiero neto de los contratos de seguro

Total de cambios en el estado de resultados y ORI

Flujos de caja

Saldo neto al cierre

Contratos de reasequro

Analisis de pasivos de contratos de seguros de cobertura restante y los reclamos

Valor presente de
los flujos de caja
futuros

(746,298)

(1,072,981)
—(206,506)

2024
Ajuste de CsMm
riesgo Otros contratos Total
(360,417) (2,615,697) (3,722,412)
0 1,013,517 1,013,517
37,258 0 37,258
(8,636) 0 956,215
28,622 1,013,517 2,006,990
(218,406) (574,135)  (1,372,796)
95,199 (719,117) 0
0 0 0
(123,207) (1,293,252)  (1,372,796)
7.450 0 76,349
7.450 0 76,349
—(87.135)
0 (163,754) 371,606
(87,135) (443,489) 1,082,149
0 0 (1,072,981)
(447,552) (3.059,186)  (3.713.244)

incurridos, efecto en el resultado y otros resultados integrales (ORI)

2025 2024
Pasivo Pasivo
por por

cobertura cobertura

restante Pasivo por restante  pasivo por

Grupos reclamos Grupos reclamos

rentables incurridos Total rentables incurridos Total
Saldo inicial del activo 0 0 0 0 0 0
Monto recuperable de los reaseguros
Recuperaciones de los reclamos y otros gastos 0 1,593 1,593 0 0 0
Ajustes al activo por reclamos incurridos 0 13,649 13,649 0 0 0
Efecto de cambios en el riesgo no ejecutado de

reaseguro 0 (20) (20) 0 0 0

Gasto neto de contratos de reaseguro 0 15,222 15,222 0 0 0
Ingreso financiero neto de los contratos de seguro 0 153 153 0 0 0
Cambio total en el estado de resultados y ORI 0 15,375 15,375 0 0 0
Flujos de caja
Prima pagada 0 (261) (261) 0 0 0
Total de los flujos de caja 0 (261) (261) 0 0 0
Saldo neto al cierre 0 15,114 15,114 0 0 0
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(12) Contratos de seguro y reaseguro, continuacioén

Contratos de reasequro

Analisis de los componentes del activo de contratos de reaseguro para los grupos
medidos bajo el modelo de medicién general

Saldo inicial del activo

Cambios en el estado de resultados y ORI
Cambios relacionados al servicio actual

Ajustes de experiencias

Cambios relacionados a los servicios futuros
Contratos inicialmente reconocidos

Cambios relacionados al servicio pasado
Ajustes al activo por reclamaciones incurridas
Gasto neto de los contratos de reaseguros
Gasto financiero neto de los contratos de reaseguro
Total de cambios en el estado de resultados y ORI

Flujos de caja

Saldo neto al cierre

ii. Seguros generales
Contratos de seguro

Analisis por la cobertura restante y los reclamos

025 2024
Valor Valor
presente de Ajuste presente de Ajuste
los flujos de de los flujos de de
caja futuros riesgo Total caja futuros riesqo Total
0 0 0 0 0 0
0 1,333 1,333 0 0 0
261 0 261 0 0 0
13,628 0 13,628 0 0 0
13,889 1,333 15,222 0 0 0
153 0 153 0 0 0
14,042 1,333 _ 15,375 0 0 0
(261) 0 (261) 0 0 0
13781  _1.333 15114 0 0 0

otros resultados integrales (ORI)

Saldo pasivo inicial

Cambios en el estado de resultados y ORI
Ingreso por servicios de seguro

Otros contratos

Gasto por servicios de seguro

Reclamos incurridos y otros gastos de seguro
Comisiones y amortizacién de los costos de adquisicion
Pérdidas y reversiones de contratos onerosos
Ajustes al pasivo por reclamos incurridos
Resultados del servicio de seguro

Gasto financiero neto de los contratos de seguro
Cambio total en el estado de resultados y ORI
Flujos de caja

Prima recibida

Reclamos, rescates y gastos de seguro pagado
Total de los flujos de caja

Saldo neto al cierre

incurridos, efecto en el resultado y

2025
Pasivo por cobertura restante Pasivo por
Grupos Componente reclamaciones

rentables de pérdida incurridas Total
(3,826,523) (68,124) (7,054,948) (10,949,595)
18,675,579 0 0 18,675,579
0 0 (18,032,784) (18,032,784)
(1,361,130) 0 0 (1,361,130)
0 (39,414) 0 (39,414)
0 0 2,637,843 2,637,843
17314449 —(39414) (15.304.941) —1.880.004
0 0 (179,074) (179,074)
17.314.449 (39.414) (15.574.015) 1.701.020
(17,122,291) 0 0 (17,122,291)
1,077,839 0 15,557,729 16,635,568
(16,044,452) 0 15,557,729 (486,723)
_(2,556,526) (107,538) (7.071,234) 9.735,298)
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(12) Contratos de seguro y reaseguro, continuacion (12) Contratos de seguro y reaseguro, continuacion

2024 2024
Pasivo por cobertura restante Pasivo por Valor presente de
Grupos Componente reclamaciones los flujos de caja Ajuste de
rentables de pérdida incurridas Total futuros riesgo Total

Saldo pasivo inicial (4,750,738) (1,152) (6,999,591)  (11.751.481) Saldo inicial del pasivo (6,658.142) (341,449) (6,999,591)
Cambios en el es_.tz_ldo de resultados y ORI Cambios en el estado de resultados y ORI
Ingreso por servicios de seguro Ajustes de experiencias (2,620,664) (353,262) (2,973,926)
Otros contratos o 20,103,607 0 0 20,103,607 Cambios relacionados al servicio actual
Gasto por servicios de seguro Contratos inicialmente reconocidos (16,909,207) 0 (16,909,207)
Reclamos incurridos y otros gastos de seguro 0 0 (19,883,133) (19,883,133) Cambios relacionados a los servicios futuros
Comisiones y amortizacion de los costos de adquisicion (2,128,351) 0 0 (2,128,351) Ajustes al pasivo por reclamaciones incurridas 2,854,414 179,415 3,033,829
Pérdidas y reversiones de contratos onerosos 0 (66,972) 0 (66,972) Cambios relacionados al servicio pasado
Ajustes al pasivo por reclamos incurridos 0 0 3.033,829 3,033,829 Resultado del servicio de seguro (16,675,457) (173.847)  (16,849,304)
Resultados del servicio de seguro 17,975,256 (66,972) (16,849,304) 1,058,980 Gasto financiero neto de los contratos de seguro (115,262) 0 (115,262)
Gasto financiero neto de los contratos de seguro 0 0 (115,262) (115,262) Total de cambios en el estado de resultados y ORI (16,790.719) (173,847)  (16.964,566)
Cambio total en el estado de resultados y ORI 17,975,256 (66,972) (16,964,566) 943,718 Flujos de caja 16,909,207 0 16,909,207
Flujos de caja Saldo neto al ci (6,539,654) 515,296 7,054,950
Prima recibida (18,892,840) 0 0  (18,892,840) aldo neto al clerre (515,296) (7,054,950)
Reclamos, rescates y gastos de seguro pagado 1,841,798 0 16,909,207 18,751,005
Total de los flujos de caja (17.051,042) 0 16,909,207 (141,835) Contratos de reaseguro
Saldo neto al cierre (3.826.,524) (68.124) (7.054.950)  (10.949.598) Analisis de pasivos por contratos de seguros de cobertura restante y las reclamaciones

incurridas, efecto en el resultado y otros resultados integrales (ORI)
Contratos de seguro

Analisis de los componentes del pasivo de contratos de seguro para los grupos medidos 2025 2024
bajo el modelo simplificado PAA. Pasivo por Pasivo por
cobertura cobertura
restante Pasivo por restante Pasivo por
2025 Grupos reclamaciones Grupos  reclamaciones
Valor presente de rentables incurridas Total rentables incurridas Total
los flujos de caja Ajuste de
futuros tiesgo Total ivo inicial 4 4 1 4 42,714 2,849,34 2,054
Saldo inicial del pasivo (6,539,654) (515,204)  (7,054,948) ga'd‘;?‘d"’o e o d tad 540.737 3.345.76 3.886.498 742.7 849,340 3.592,05
Cambios en el estado de resultados y ORI yi(l)T?I iosion el estado de resultacos
Ajustes de experiencias (2,380,063) (94,992) (2,475,055) )
Cambios relacionadas al servicio actual Primas pagadas (1,212,653) 0 (1,212,653) (1,580,588) 0 (1,580,588)

Monto recuperable

Contratos inicialmente reconocidos (15,557,729) (15,557,729) Recuperaciones de los reclamos y
Cambios relacionados a los servicios futuros
Ajustes al pasivo por reclamaciones incurridas 2,279,502 358,341 2,637,843 Ajl?st:gz glazgii?/o por reclamos 0 1,156,035 1,156,035 0 2,448,709 2,448,709
Cambios relacionados al servicio pasado - :
Resultado del servicio de seguro (15,658,290) 263,349  (15,394,941) Efé'*c‘t’grg'é";zmbios o ol riesao no 0 (541,359)  (541,359) 0 (278,982) (278,962
Gasto financiero neto de los contratos de seguro (179,074) 0 (179,074) ejecutado 9 0 (127) (127) 0 (731) (731)
Total de cambios en el estado de resultados y ORI (15,837,364) 263,349 (15,574.015) A5 AEAy
Flujos de caja 15 557 729 0 15.557.729 ﬁgf;(s)on;;:nciero o de los (1,212,653) 614,549 (598,104) (1,580,588) 2,168,996 588,408
Saldo neto al cierre 6,819,289 (251.945)  (7.071,234) contratos de seguro 0 52,997 52,997 0 21,485 21,485
Cambio total en el estado de
resultados y ORI (1,212,653) 667,546 (5645,107)  (1,580,588) 2,190,481 609,893
Flujos de caja
Prima pagada 1,194,236 0 1,194,236 1,378,611 0 1,378,611
Cobrados 0 (780,545) (780,545) 0 (1,694,060)  (1,694,060)
Total de los flujos de caja 1,194,236 (780,545) 413,691 1,378,611 (1,694,060) (315,449)

Saldo neto al cierre 922,320 3,232,762 3,755,082  __540,737 3,345,761  _3,886,498
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(12) Contratos de seguro y reaseguro, continuacion (12) Contratos de seguro y reaseguro, continuacion
Contratos de reaseguro Los estimados por caso son revisados regularmente. Las provisiones estan basadas en
Analisis de los componentes del activo de contratos de reaseguro para los grupos la informacion disponible. Sin embargo, el pasivo final podria variar como resultado de
medidos bajo el modelo simplificado PAA. desarrollos subsecuentes o si ocurren eventos catastroficos. Las dificultades en la
025 2024 estimacion de la provisién también difieren por clase de negocio debido a las diferencias
Valor = Valor = en los contratos de seguro subyacentes, la complejidad del reclamo, el volumen de los
presente presente reclamos y la severidad individual del reclamo, la determinacion de la fecha de
de los de los ) ocurrencia del reclamo y los periodos de tardanza de su reporte.
flujos de flujos de Ajuste
caja Ajuste de caja de
futuros riesgo Total futuros riesqo Total El método actual o mezcla de métodos utilizados varia por afio de reclamo o siniestro,
Saldo inicial del activo la clase de negocio y el desarrollo de reclamos histéricos observables.

3.070,832 274,929 3,345,761 2,728,865 120,475 2,849,340

Cambios en el estado de resultados y ORI

Cambios relacionados al servicio actual Presunciones y cambios en las presunciones

Ajustes de experiencias . 320,298 55192 375490 545,015 208,903 753,918 A continuacion, se presentan las estimaciones de siniestralidad realizadas para el afio
Cambios relacionados a los servicios futuros .

Contratos inicialmente reconocidos 780,545 0 780,545 1,694,060 0 1,694,060 en seguros generales:

Cambios relacionados al servicio pasado

Ajustes al activo por reclamaciones incurridas (389.187)  (152.299)  (541.486) _ (224.533) (54.449) _ (278.982) Resultados

Gasto neto 711,656  (97,107) 614,549 2014542 154454 2,168,996 2025 2024

Gasto financiero neto 52,997 0 52,997 21,485 0 21,485 _— e

Cambio total en el estado de resultados y 35.00% 30.00%

ORI 764,653  (97,107) 667,546 2,036,027 154454 2,190,481

Flujos de caja (780.545) 0 (780.545) (1.694.060) 0  (1.694,060) El calculo del componente de IBNR utiliza de base los triangulos de desarrollo de
Saldo neto al cierre 3.054,940  177.822 3,232,762 _3,070.832 274,929 _3.345761

siniestros, y el comportamiento de cada uno de los ramos del portafolio de negocio.
Dependiendo de dicho comportamiento y las variaciones de frecuencia y severidad, se
utilizan las metodologias actuariales conocidas como el Método de Desarrollo (Chain
Ladder) y Bornhuetter-Ferguson.

i. Proceso utilizado para determinar las presunciones — Seguro General

El proceso utilizado para determinar las presunciones tiene la intencion de obtener
estimados neutrales del resultado mas probable o esperado. Las fuentes de los datos
utilizados como base para las presunciones son internas, utilizando los estudios

. A El IBNR recoge un estimado de aquellos reclamos que ya han ocurrido, pero aun no
detallados que se consideren necesarios.

han sido reportados a la Aseguradora. Para el calculo del estimado, se utilizan métodos
actuariales que comprenden el desarrollo de siniestros mediante triangulos que
contemplan los periodos de ocurrencia y pago de los siniestros, asi como los patrones
de comportamiento histérico de los mismos.

Se hace mayor énfasis en las tendencias actuales, y en los primeros anos, donde no
hay informacion suficiente, se hace el mejor estimado confiable del desarrollo de los
reclamos.

Al establecer las disposiciones sobre siniestros, la Aseguradora considera que la
probabilidad y la magnitud de la experiencia futura son mas desfavorables de lo que se
supone y ejerce cierto grado de precaucion al establecer provisiones cuando existe una
considerable incertidumbre. En general, la incertidumbre asociada con la experiencia
de siniestros definitiva en un afio de accidente es mayor cuando el afo del accidente
se encuentra en una etapa temprana de desarrollo y el margen requerido para
proporcionar la confianza necesaria en la adecuacion de las provisiones es
relativamente alto. A medida que se desarrollan los reclamos, y el costo final de los
reclamos se vuelve mas cierto, el nivel relativo de margen mantenido deberia disminuir.

La naturaleza del negocio hace muy dificil predecir con certeza el resultado de cualquier
posible reclamo y en particular, del costo final de los reclamos reportados. Cada reclamo
reportado es evaluado separadamente, caso por caso, con atencién a las circunstancias
del reclamo, informacién disponible de los ajustadores y la evidencia histérica de la
magnitud de reclamos similares.
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(12) Contratos de seguro y reaseguro, continuacion Para los costos de seguro a largo plazo, la Aseguradora regularmente considera si el

Tabla de desarrollo de reclamos

La siguiente tabla ilustra la evolucién de las estimaciones de siniestros acumulados para
los de seguro general, tanto brutos como netos de reaseguro. Cada tabla muestra la
evolucion de las estimaciones de la Aseguradora sobre el total de siniestros para cada
afo de siniestro y concilia los siniestros acumulados con el importe incluido en el estado

pasivo corriente es adecuado. Las presunciones que son consideradas incluyen el
numero esperado y la ocasion de las muertes, sobre el periodo de exposicion al riesgo.
Una provisién razonable es hecha para el nivel de incertidumbre en los contratos.

La naturaleza del negocio hace muy dificil predecir con certeza el resultado probable

de situacion financiera. de cualquier posible reclamo, y en particular el momento exacto de ocurrencia. Cada
reclamo reportado es evaluado separadamente, caso por caso, con atencién a las
2025 circunstancias del reclamo, informacion disponible, y las evidencias correspondientes.
2021 2022 2023 2024 2025 Total
Pasivo bruto Para el ramo de vida, la provision para el negocio a largo plazo se calcula sobre una
En el afio del evento 2,037,114 2,075,649 2,301,922 1,204,772 1,576,390 9,195,847

base de prima. La provisién es calculada restando el valor presente de las primas de

1 afios después 57,624 442,115 651,069 150,531 0 1,301,339 . -
2 afios después 13 362 207 934 595 415 0 0 746.711 riesgo futuras del valor presente de los beneficios futuros.
3 afios después 5,387 129,047 0 0 0 134,434
4 afios después 18,977 0 0 0 0 18,977 Para los demas ramos, se realiza una provision de cobertura remanente.
?::_'ag“gf'?gesa%?)zagssebre‘:]tisdel 3.511.593  2.261.391  3.648.864  1.336.660 _822.852  11.603.380 Adicionalmente, para calcular la provision de siniestros incurridos se utiliza la

1\ uto — Vi ’ . s ’ . ey .
2021 al 2025 2037114 2433273 2757308 2069161 2400361 11,397,307 metodologla de provisién por caso, asi como la adiciéon de un componente de siniestro

. < incurrido no reportado (IBNR).
Pasivo bruto — afios del evento antes
del 2021 7,358,879 4,114,152 2,585,099 2,294,850 2,267,287 18,620,267 _ B _ ) o _ _ _
Efecto del descuento 0 0 0 89,655 66.574 156.229 A continuacion, se presentan las estimaciones de siniestralidad realizadas para el afio
Pasivo por reclamaciones incurridas 0 0 _7172,200 _7,232,420 7,197,540 21,602,160 en los seguros de personas:

Resultados
2024 2025 2024
2020 2021 2022 2023 2024 Total

15.00%  25.00%

Pasivo bruto

Eg%gg‘;gggemo ;gggg?; 2‘02;:;;: 2‘212:?‘112 2‘221:825 1‘204‘775 iglggzg Las principales presunciones que respaldan el calculo de las provisiones del negocio

2 afios después 78,118 13,362 207,934 0 0 299,414 de vida individual son las siguientes:

3 afios después 60,473 5,387 0 0 0 65,860

4 afios después 23,505 0 0 0 0 23,505 Mortalidad

ﬁ:‘s:i'sgniﬁftges_p:gigag et;rf\c/’ento dol 2,574,969 3,511,593 2,281,391  3.648.864 1,338,680 16,355,497 Cada uno de los productos del ramo de vida individual, se mantienen utilizando una

2020 al 2024 5032755 2436862 2827509 3,020,363 2844019 17,061,508 tabla de mortalidad de caracter internacional, de acuerdo con notas técnicas. Estas

Pasivo bruto — afios del evento antes tablas recogen la experiencia del mercado y son globalmente utilizadas para calcular

del 2020 4,092,844 7489106 4,114,152 2,585,009 2,294,850 20,576,051 probabilidades de fallecimiento de los asegurados de una cartera, siempre y cuando no

Efecto del descuento 0 0 0 0 89,655 89,655 se cuente con datos suficientes para construir tablas de mortalidad propias. A estas

Pasivo por reclamaciones incurridas 0 0 0 7472200  7,232424 14,404,624 tablas se les aplica un factor de ajuste, el cual debe reflejar el mejor estimador del
comportamiento de la cartera.

(12) Contratos de seguro y reaseguro, continuacioén Morbilidad

ii. Proceso utilizado para determinar las presunciones — Seguros de Personas

El proceso utilizado para determinar las presunciones tiene la intencion de obtener
estimados neutrales del resultado mas probable o esperado. Las presunciones son
verificadas para asegurarse que son consistentes con la informacién publicada en el
mercado y con el comportamiento de la cartera.

La incidencia y terminacion por incapacidad se deriva de estudios realizados por
especialistas independientes. Estos son ajustados para calcular el mejor estimado de
la morbilidad basado en tablas de referencia internacional que se adecuan al
comportamiento de la cartera que mantiene este tipo de coberturas.




BANESCO SEGUROS, S. A. BANESCO SEGUROS, S. A.
(Subsidiaria 100% de Banesco (Panama), S. A.) (Subsidiaria 100% de Banesco (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama) (Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Notas a los Estados Financieros

(12) Contratos de seguro y reaseguro, continuacion (12) Contratos de seguro y reaseguro, continuacion

Persistencia

La Aseguradora utiliza vectores de referencia proporcionados por el regulador. Estos
vectores incorporan experiencia histérica relacionada al comportamiento de las carteras
del mercado y se aplican de forma diferenciada por tipo de producto y antigiiedad de
las polizas, permitiendo proyectar con mayor precision la probabilidad de cancelacién
anticipada. Al integrar estos parametros en el calculo de las provisiones técnicas, la
entidad garantiza que la valoracion de sus obligaciones futuras sea consistente con la
realidad estadistica del sector y cumpla con los estandares de solvencia vigentes.

iii. Otras presunciones

Cambios en presunciones

Las presunciones pueden ser ajustadas por los cambios en mortalidad o morbilidad
segun el caso, retorno de inversion, gastos de mantenimiento de pdlizas e inflacién en
los gastos para reflejar los cambios anticipados en las condiciones de mercado y la
experiencia de mortalidad o morbilidad e inflacion de precios.

Sensibilidad al riesgo de seguros

Los resultados de la Aseguradora estan sujetos a la sensibilidad de sus provisiones. En
los seguros de dafios y ramos colectivos, esta sensibilidad se manifiesta a través del
monto de las reclamaciones; por el contrario, en Vida Individual, el riesgo de
desviaciones depende de la variacion de las presunciones empleadas en su valoracion.

(c) Juicios y estimaciones significativas

Cumplimiento de los flujos de efectivo
El cumplimiento de los flujos de efectivo comprende:

- estimaciones de flujos de efectivo futuros;

- un ajuste para reflejar el valor del dinero en el tiempo y los riesgos financieros
relacionados con los flujos de efectivo futuros, en la medida en que los riesgos
financieros no estén incluidos en las estimaciones de flujos de efectivo futuros; y

- un ajuste por riesgo no financiero.

El objetivo de la Aseguradora al estimar los flujos de efectivo futuros es determinar el
valor esperado de una serie de escenarios que reflejen la gama completa de resultados
posibles. Los flujos de efectivo de cada escenario se descuentan y ponderan por la
probabilidad estimada de dicho resultado para obtener un valor presente esperado. Si
existen interdependencias significativas entre los flujos de efectivo que varian en
funcién de los cambios en las variables de mercado y otros flujos de efectivo, la
Aseguradora utiliza técnicas de modelado estocastico para estimar el valor presente
esperado. El modelado estocastico implica proyectar flujos de efectivo futuros bajo un
amplio numero de posibles escenarios econémicos para variables de mercado como
las tasas de interés y la rentabilidad de las acciones.

Estimacién de los flujos de efectivo futuros

Al estimar los flujos de efectivo futuros, la Aseguradora incorpora, de forma imparcial,
toda la informacion razonable y justificable disponible sin costos ni esfuerzos excesivos
a la fecha de presentacion. Esta informacion incluye datos historicos internos y externos
sobre reclamaciones y otras experiencias, actualizados para reflejar las expectativas
actuales sobre eventos futuros.

Las estimaciones de flujos de efectivo futuros reflejan la vision de la Aseguradora sobre
las condiciones actuales a la fecha de presentacién, siempre que las estimaciones de
cualquier variable de mercado relevante sean coherentes con los precios de mercado
observables.

Al estimar los flujos de efectivo futuros, la Aseguradora tiene en cuenta las expectativas
actuales sobre eventos futuros que podrian afectarlos. Sin embargo, las expectativas
de cambios futuros en la legislaciéon que modificarian o extinguirian una obligacion
presente o crearian nuevas obligaciones en virtud de contratos existentes no se tienen
en cuenta hasta que el cambio legislativo esté sustancialmente promulgado. La
Aseguradora deriva supuestos de inflacion de costos a partir de la diferencia entre los
rendimientos de los bonos gubernamentales nominales y los vinculados a la inflacién.

Los flujos de efectivo dentro del limite de un contrato se relacionan directamente con su
cumplimiento, incluyendo aquellos cuyo importe o plazo la Aseguradora tiene
discrecion. Estos incluyen pagos a (o en nombre de) los asegurados, flujos de efectivo
de adquisicion de seguros y otros costos incurridos en el cumplimiento de los contratos.

Los flujos de efectivo de adquisicion de seguros surgen de las actividades de venta,
suscripcion e inicio de un grupo de contratos directamente atribuibles a la cartera de
contratos a la que pertenece el grupo. Otros costos incurridos en el cumplimiento de los
contratos incluyen:
— Costos de gestién, mantenimiento y administracion de siniestros;
— Comisiones recurrentes pagaderas sobre primas a plazos por cobrar dentro del
plazo del contrato;
— Impuestos y otros costos especificamente imputables a los asegurados segun
los términos de los contratos.

Los flujos de efectivo de adquisicion de seguros y otros costos incurridos en el
cumplimiento de contratos comprenden tanto los costos directos como la asignacion de
gastos generales fijos y variables.

Los flujos de efectivo se atribuyen a las actividades de adquisicion, otras actividades de
cumplimiento y otras actividades a nivel de entidad local utilizando técnicas de costeo
basado en actividades. Los flujos de efectivo atribuibles a la adquisicién y otras
actividades de cumplimiento se asignan a grupos de contratos utilizando métodos
sistematicos y racionales, y se aplican de forma consistente a todos los costos con
caracteristicas similares.
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(12) Contratos de seguro y reaseguro, continuacion (12) Contratos de seguro y reaseguro, continuacion

La Aseguradora generalmente asigna los flujos de efectivo de adquisiciéon de seguros a
grupos de contratos en funcién de las primas totales de cada grupo, los costos de
gestion de siniestros en funcion del nimero de siniestros de cada grupo, y los costos
de mantenimiento y administracién en funcion del numero de contratos vigentes dentro
de cada grupo. Otros costos se reconocen en resultados a medida que se incurren.

Contratos de seguros de vida

El comportamiento del asegurado es un supuesto clave para la medicién de los seguros
de vida. Cada tipo de comportamiento del asegurado se estima por tipo de producto,
con base en las tendencias de la experiencia reciente. La siguiente tabla presenta los
supuestos sobre las tasas de rescate (expresadas como promedios ponderados) por
aniversario de la poliza para los seguros de vida, excepto los contratos de rentas
vitalicias.

2025 2024
1 5 10 15 20 1 5 10 15 20
Vida ano anos anos anos anos ano afos afos afos afos
Tradicional 11% 5% 3% 3% 2% 11% 5% 3% 3% 2%

Contratos de sequros generales

La Aseguradora estima el costo final de liquidacion de siniestros incurridos, pero no
pagados a la fecha de reporte, asi como el valor del salvamento y otras recuperaciones
esperadas mediante la revision de los siniestros individuales reportados y la provision
para los siniestros incurridos, pero aun no reportados. El costo final de liquidacion de
siniestros se estima utilizando diversas técnicas de provisiébn para siniestros, como
Chain Ladder y Bornhuetter-Ferguson. Estas técnicas asumen que la propia experiencia
de siniestros de la Aseguradora es indicativa de las tendencias futuras de desarrollo de
siniestros y, por lo tanto, del costo final de los siniestros. El costo final de liquidacién de
siniestros se estima por separado para cada area geografica y linea de negocio, excepto
para los siniestros de gran cuantia, que se evaluan por separado de los demas
siniestros.

Las suposiciones utilizadas, incluyendo los indices de siniestralidad y la inflacion futura
de siniestros, se derivan implicitamente de los datos historicos de desarrollo de
siniestros en los que se basan las proyecciones, si bien se aplica el juicio para evaluar
en qué medida las tendencias pasadas podrian no aplicarse en el futuro y se espera
que surjan tendencias futuras.

Tasa de descuento

Todos los flujos de caja se descuentan utilizando curvas de rendimiento libres de riesgo
ajustadas para reflejar las caracteristicas de los flujos de caja y la liquidez de los
contratos de seguro. La Aseguradora utiliza la curva de rendimiento libre de riesgo de
liquidez correspondiente a la curva spot de rendimiento de los bonos y notas del tesoro
de USA a largo plazo.

Para reflejar las caracteristicas de liquidez de los contratos de seguro, las curvas de
rendimiento libres de riesgo se ajustan mediante una prima de iliquidez. Las primas de
iliquidez se determinan utilizando lo que resulte de la diferencia entre la curva spot y los
The High Quality Market (HQM) de USA.

La tabla a continuacién presenta la curva de rendimiento utilizada para descontar los
flujos de efectivo de los contratos de seguro para las principales monedas.

2025 2024
1 5 10 15 20 1 5 10 15 20
Vida afo afos afos afos afos afo afos afos afos afos

Tradicional 5.09% 6.20% 6.32% 6.32% 6.32% 5.53% 5.96% 5.99% 5.99% 5.99%

Margen de servicio contractual

Determinacién de las unidades de cobertura

El CSM de un grupo de contratos se reconoce en resultados para reflejar los servicios
prestados cada afo, con base en el nUmero de unidades de cobertura proporcionadas
en el afo, lo cual se determina considerando para cada contrato la cantidad de
beneficios proporcionados y su periodo de cobertura esperado. Las unidades de
cobertura se revisan y actualizan en cada fecha de reporte.

La Aseguradora determina la cantidad de beneficios proporcionados bajo cada contrato
de la siguiente manera.

Producto Bases para determinar la cantidad de beneficios proporcionados

Vida a término Suma asegurada pagadera al fallecimiento
Enfermedad critica Monto esperado a reclamar en cada periodo

Sobre la misma base que el contrato subyacente, incluyendo la
Reaseguros en cuota parte expectativa de nuevos negocios con el limite de contrato de

reaseguro
Reaseguros en stop loss y Monto esperado del reclamo subyacente que es cubierto en cada
exceso de pérdida periodo

Valor razonable

La Aseguradora ha medido el valor razonable de los contratos de seguro cuando aplicé
el enfoque del valor razonable en la transicion del Acuerdo No.1 (véase la Nota 22). La
Aseguradora ha medido el valor razonable de los contratos de seguro como la suma de
(a) el valor presente de los flujos de efectivo netos que se espera generar por los
contratos, determinado mediante la técnica de flujo de efectivo descontado; y (b) un
margen adicional, determinado mediante la técnica de nivel de confianza.

Los flujos de efectivo considerados en la medicion del valor razonable son consistentes
con los que se encontraban dentro del limite del contrato. Por lo tanto, los flujos de
efectivo relacionados con las futuras renovaciones esperadas de los contratos de
seguro no se consideran para determinar el valor razonable de dichos contratos si estan
fuera del limite del contrato.
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(12) Contratos de seguro y reaseguro, continuacioén
El enfoque de la Aseguradora para la medicién del valor razonable difiere de los
requisitos para la medicion del cumplimiento de los flujos de efectivo en ciertos

(14) Ingresos por servicios de seguros
Los ingresos por contratos de seguros se detallan de la siguiente manera:

aspectos. Estas diferencias dieron lugar a un CSM en la fecha de transicion (véanse Seguros de Seguros
las Notas (22) respectivamente). vida Generales Total
, ) 2025
En particular, al medir el valor razonable, la Aseguradora: Ingresos por contratos de seguro de vida
e Considera los flujos de efectivo incluidos en la mediciéon del cumplimiento de los CSM reconocido por los servicios proporcionados 1,138,616 0 1,138,616

Cambio en el ajuste de riesgo para el riesgo
expirado 70,353 0 70,353
Reclamos incurridos esperados y otros gastos

flujos de efectivo, pero los ajusta para reflejar la perspectiva de los participantes del
mercado. Por ejemplo, los flujos de efectivo de gastos se incrementan para cubrir un
nivel razonable de gastos generales que no son directamente atribuibles al

Jo -~ por servicio de seguros 725,768 0 725,768
cumplimiento de los contratos de seguro, pero que un participante del mercado que Reversion componente de pérdida (11,986) 0 (11,986)
adquiera los contratos esperaria asumir. Recuperacioén de los costos de adquisicion 590,000 0 590,000
Utiliza las tasas de descuento aplicadas para medir el cumplimiento de los flujos de Ingresos por contratos de seguro generales 0 18,675,580 18,675,580
efectivo, pero las incrementa para reflejar el efecto del riesgo de incumplimiento de Total de ingresos de seguro 2,512,751 18,675,580 21,188,331
la Aseguradora;

Incluye un margen compuesto por una prima de riesgo que refleja lo que los Seguros de Seguros
e L " . . vida Generales Total
participantes del mercado exigirian como compensacion por la incertidumbre
inherente a los flujos de efectivo y un margen de beneficio que refleja o que los 2024
participantes del mercado requeririan para asumir las obligaciones de servicio de los Ingresos por contratos de seguro de vida
contratos de seguro. Al determinar la prima de riesgo, la Aseguradora contempla CSM reconocido por los servicios proporcionados 1,013,517 0 1,013,517
. . . - ; . Cambio en el ajuste de riesgo para el riesgo
ciertos riesgos que no se reflejaron en el cumplimiento de los flujos de efectivo, pero expirado 37 957 0 37 957
que serian considerados por los participantes del mercado, por ejemplo, el riesgo Reclamos incurridos esperados y otros gastos por ’ '
operacional general. servicio de seguros 1,034,248 0 1,034,248
Reversién componente de pérdida (4,429) 0 (4,429)
(13) Otros pasivos y gastos acumulados por pagar Recuperacion de los costos de adquisicion 157,444 0 157,444
. . Ingresos por contratos de seguro generales 20,103,608 20,103,608
Los otros pasivos se desglosan ast. Total de ingresos de seguro 2,238,037 20,103,608 22,341,645
2025 2024 (15) Ingresos (gastos), netos por contratos de reaseguro cedido
Los ingresos y gastos por reclamos en tramite y beneficios incurridos, netos se detallan a
Gastos acumulados por pagar 910,707 485,441 continuacion:
Impuesto sobre la renta por pagar 788,237 271,767
Proveedores 722,835 1,350,057 Sequros de Vida Sequros Generales Total
Prestaciones laborales 225,359 272,149 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Primas de antiguedad 60,299 105,569 Gastos por los contratos de reaseguro cedido  (443,584) (360,708) (769,069) (1,219,880) (1,212,653) (1,580,588)
Provisiones (a) (nota 20) 9,760,000 5,311,747 Prestaciones cobradas del Reaseguro 261 66,050 780,546 1,615,056 780,807 1,681,106
12,467,437 7,796,730 Cambios AIC - PVFCF periodo 0 0 320,298 545,013 320,298 545,013
Cambios AIC - PVFCF Histérico 13,649 0 (388,059)  (224,533) (374,410) (224,533)
- T . - ‘e Cambios AIC - RA periodo 1,332 0 55,192 209,636 56,524 209,636
(a) Al 31 de diciembre Qe_2025, de a.cg'erdo con el andlisis reall_zado por la admlnlstracpp,l la Cambios AlC - RA Histérico 0 0 (153.299) (54.449) (153,299) (54.449)
Aseguradora ha constituido una provision de gastos legales, relacionada a los procesos de litigios M of . imi 21 0 128 731 149 731
de fianzas que se mantienen en curso (nota 20) o g efocto Incumplimiento 1] (128) (7s1) (149) (731)
: Cambios AIC por contratos de reaseguro 14,960 0 (165,996) 474,936 (151,036) 474,936

Contratos de reaseguro cedido, neto

(428,363) (294658) (154.519)  _870.112  (582.882) 575454
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Los gastos técnicos por los servicios de seguros se detallan a continuacion:
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Los gastos de personal se detallan de la siguiente manera:

2025 2024
Sequros de Vida Segquros Generales Total .
2025 2024 2025 2024 025 2024 Salarios 600,132 1,154,182
Prestaciones Incurridas (131,875)  (266,050) (4,175,752)  (6,294,763)  (4,307,627)  (6,560,813) Bonificacion 153,553 60,373
Gastos incurridos (774.965)  (461.839) (2.809.972)  (2.139.564) (3.584.937)  (2.601.403) Seguro social 130,320 243,553
Cambios en LIC y componente de pérdida PAA Vacaciones 72,856 1 29,446
LIC - PVFCF periodo 0 (69,396)  (2,380,064)  (2,620,667) (2,380,064)  (2,690,063) A
LIC - RA periodo 0 (8,636) (94,991) (353,262) (94,991) (361,898) geC'mO tercer mes L, 66,712 119,172
LIC - PVFCF histérico 50,072 68,899 2,279,506 2,854,418 2,329,578 2,923,317 asto de representacion 118,338 179,277
LIC - RA histérico 7,327 7,448 358,339 179,415 365,666 186,863 Seguros 28,699 71,696
Reversion componente de pérdida 0 4,428 216,048 302,863 216,048 307,291 : Pors
Total de cambios en LIC y componente de pérdida 57,399 2743 378838 362,767 436,237 365,510 Prima de antigliedad 15,795 46,211
Amortizacion gastos de adquisicién bruto (690,763)  (191,904) (1,260,367)  (2,093,891) (1,951,130)  (2,285,795) Viaticos, viajes y transporte 763 6,799
Pérdida por venta de pdliza onerosa (49,372) _(105,468) (255,462) (369,836) (304,834) (475,304) Seminario y capacitaciones 550 11,244
Total de gasto por los servicios de seguro (1,589,576) (1,022,518) (8,122,715) (10,535,287) (9,712,291) (11,557,805) Indemnizacion 16,611 444,417
(a) La Ley No. 12 del 3 de abril de 2012, en su Articulo 63 establece el régimen tributario de las gtenmon a empleados 43’222 1‘11?’223
aseguradoras, por el cual determina que se paga al Tesoro Nacional un impuesto de 2% sobre las tros 2 2
primas ingresadas netas de cancelaciones, que reciban en concepto de polizas emitidas en el 1.257,247 2,623,259

is, sobre ri localizad P 3. .
pals, sobre niesgos localizacas en Fanama La Aseguradora mantiene un total de 23 (2024: 35) colaboradores permanentes.

(17) Gastos generales y administrativos

Los gastos administrativos se detallan a continuacion: (18) Ingresos (gastos) financieros, neto de contratos de seguros y reaseguro

La siguiente tabla analiza el resultado financiero neto de la Aseguradora con cargo a resultados

2025 2024 y ORI.
- - 2025 2024
Gastos de personal 1,257,247 2,623,259 Sdegl{:fs Segurfs Total Sjgurgs Segurfs Total
Honorarios profesionales (nota 6) 1,793,335 1,904,775 ] ] evica Qgeherales ola evida genefales ola
Costos de reclamaciones por fianzas 4,448,253 2,620,373 Retorno de las inversiones "
. Ingreso por intereses calculados utilizando el
Serwcps gqntratados_ - 15,868 73,942 método de interés efectivo 578,358 328,302 906,660 525,122 298,083 823,205
Depreciacion y amortizacion (notas 9y 10) 749,032 873,749 Total del retorno de las inversiones 578358 328,302 906,660 525122 298,083 823,205
Luz, agua y comunicaciones 583,955 234,005
Impuestos 150,588 153,307 Ingreso financiero neto de contratos de
Publicidad y propaganda 26,323 109,448 reaseguro 4 42 o ot
Reparaciones y mantenimiento 15,113 29,830 Intereses ganados /855 855 0 ;735 735
. o . Otros 154 10,141 10,295 0 (250) (250)
Papeleria y utiles de oficina 784 2,694 Total de ingreso financiero neto de
Otros (nota 6) 384,199 405,361 contratos de reaseguro 154 52996  53.150 0 21485  21.485
9,424,697 9,030,743 Representado por
Reconocidos en resultados 154 52,996 53,150 0 21,485 21,485
Reconocidos en ORI 0 0 0 0 0 0
Gasto financiero neto de contratos de
seguro
Acreencias de intereses (191,528) (155,620) (347,148) (188,297) (117,465) (305,762)
Efecto del cambio en la tasa de interés y
otras presunciones financieras (57,227) (23,454) (80,681) 559,903 2,203 562,106
Total del gasto financiero neto de
contratos de seguro (248.755) (179.074) (427.829) 371606 (115262) 256344
Representado por
Reconocidos en resultados (191,528) (179,074) (370,602) (188,297) (115,262) (303,559)
Reconocidos en ORI _(567,227) 0 _(57,227) _559,903 0 559,903
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(19) Patrimonio (20) Impuesto sobre la renta

a. Acciones comunes
Banesco (Panama), S. A. es duefia del 100% de las acciones emitidas y en circulacion de
Banesco Seguros, S. A.

El capital autorizado en acciones de Banesco Seguros, S. A., esta representado por
10,000,000 acciones comunes con valor nominal de B/.1.00 cada una, de las cuales hay
emitidas y en circulacién 5,000,000 (2023: 5,000,000) acciones.

b. Reservas legales varias
i. Reserva legal
De acuerdo con el Articulo 213 de la Ley 12 de Seguros del 3 de abril de 2012, la
Aseguradora esta obligada a constituir un fondo de provision equivalente a un 20% de
sus utilidades netas antes de impuesto sobre la renta, hasta constituir la suma de dos
millones de balboas (B/.2,000,000), y de ahi en adelante incrementarlo con 10% de las
utilidades netas antes de impuestos hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

La Aseguradora no puede declarar ni distribuir dividendos, ni enajenar de otra manera
parte de sus utilidades, sino hasta después de hacer la provision.

Al 31 de diciembre de 2025, la cantidad destinada para este propoésito ascendia a
B/.2,463,912 (2024: B/.2,290,283).

ii. Reservas de prevision de desviaciones estadisticas y/o contingencias
El numeral 1 del Articulo 208 de la Ley de Seguros requiere que la Aseguradora
acumule una reserva de prevision de desviaciones estadisticas y/o de contingencias no
menor de 1% y hasta 2 1/2%, calculado sobre la base de las primas netas retenidas
correspondientes, para todos los ramos.

iii. Reservas para riesgos catastréficos y/o de contingencia
El numeral 2 del Articulo 208 de la Ley de Seguros requiere que la Aseguradora
acumule una reserva de prevision para riesgos catastroficos y/o de contingencia no
menor de 1% y hasta 2 1/2%, calculado sobre la base de las primas netas retenidas
correspondientes para todos los ramos.

El uso y restitucion de estas reservas sera reglamentado por la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de la Republica de Panam4, entre otros casos, cuando la
siniestralidad presente resultados adversos.

Al 31 de diciembre de 2025, el fondo de reserva de prevision para desviaciones
estadisticas y riesgos catastréficos ascendia a B/.5,221,747 (2024: B/.4,846,850).

iv. Reserva financiera de seguros
La reserva de financiacion de seguros al 31 de diciembre de 2025 de B/.502,675 (2024
B/.559,903, comprende los ingresos y gastos acumulados de financiacién de seguros y
reaseguros reconocidos en el ORI.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Aseguradora, de acuerdo con regulaciones
fiscales vigentes, estan sujetas a revisidon por parte de las autoridades fiscales hasta por los
tres (3) ultimos afos.

De acuerdo con la Ley 52 del 28 de agosto de 2012, los estimados del impuesto sobre la renta
deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio, septiembre y diciembre
de cada afo.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, modifica el denominado Calculo Alterno del Impuesto
sobre la Renta (CAIR), obligando a las personas juridicas que devenguen ingresos en exceso
a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) anuales, a determinar como base imponible,
para el calculo del impuesto sobre la renta que resulte mayor entre: (1) la renta neta gravable
calculada por el método ordinario establecido en el Cédigo Fiscal y (2) la renta neta gravable
que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento
(4.67%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razon de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva
exceda las tarifas del impuesto aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario,
para el periodo fiscal de que se trate, podran solicitar a la Direccion General de Ingresos que
se le autorice el calculo del impuesto bajo el método ordinario de calculo.

La Aseguradora al hacer la comparacion del método ordinario y el calculo presunto del
impuesto sobre la renta, determiné el monto del impuesto sobre la renta causado para el
periodo terminado el 31 de diciembre de 2025 (2024: igual) deberia establecerse de
conformidad con el método ordinario.

Al 31 de diciembre de 2025, la tasa impositiva de impuesto sobre la renta aplicable a la renta
neta gravable segun la legislacion fiscal vigente en Panama es de 25%.

El detalle del impuesto sobre la renta se presenta a continuacion:

2025 2024
Impuesto sobre la renta:
Corriente 1,325,688 676,755
Efecto de periodos anteriores (87,961) (51,342)
Diferido (813,141) (425,082)
424,586 200,331
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(20) Impuesto sobre la renta, continuacién (21) Contingencias

El calculo del impuesto sobre la renta y tasa efectiva se detalla a continuacion:

Dentro del curso normal de los negocios, la Aseguradora esta involucrada en varias
reclamaciones legales. La administraciéon considera que la resolucion definitiva de dichos

Método ordinario % 2025 % 2024 procesos no tendra un efecto importante adverso en la situacion financiera, los resultados de

Utilidad antes de impuesto sobre la renta 1,311,555 663,824 las operaciones o en la liquidez de la Aseguradora.
:jn;r;x]%sl}gsstgber:t;a;urtear:itgsutlIlzando las tasas 25% 327.889  25% 165.956 A[ 31 de diciembre de 202.5, la Asegura_dora ha constitui.dc? una provisi(’_)n. para cubrir posibles
Aumento (disminucion) resultante de: - . pérdidas producto de la ejecucion de fianzas de cumplimiento y/o anticipo, otorgadas como
Costos y gastos no deducibles 85% 1,115,406  99% 654,067 garantia para obras de construccidn estatales, esto como consecuencia de la Resolucion
Ingresos exentos y no gravables (9%) (117,607)  (22%) (143,268) Administrativa por parte de las entidades gubernamentales, de los contratos de construccién,
Impuesto sobre la renta causado 101% 1,325,688 102% 676,755 asi como los demas procesos legales en tramite. Para definir este requerimiento de provision,
Efecto de periodos anteriores (87,961) (51,342) la Aseguradora se ha basado en el juicio experto de sus areas de Consultoria Juridica y Riesgo,
Impuesto diferido (813,141) (425,082) las cuales, considerando el estado de las fianzas requeridas y contratos resueltos, si fueron
Total de impuesto sobre la renta, neto _ 424,586 ~200,331 apeladas o elevadas a instancia Contencioso Administrativo ante la Corte Suprema de Justicia,

Impuesto sobre la renta diferido
La conciliacion del impuesto sobre la renta diferido es como sigue (nota 11):

han determinado las probabilidades del impacto financiero en el tiempo. Basado en lo anterior,
la Aseguradora ha reconocido una provisién por este concepto por B/.9,760,000 (2024:
B/.5,311,747), la cual se presenta dentro de Otros pasivos y gastos acumulados por pagar (ver
nota 13).

2025 2024
(22) Cambios en politicas contables materiales
Saldo al inicio del afio 921,584 496,502 Excepto por los cambios que se indican a continuacion, la Aseguradora ha aplicado de forma
Provisiones legales 813,141 425,082 consistente las politicas contables establecidas en la Nota 3 en la preparacién de los estados
Saldo al final del afio 1,734,725 921,584 financieros al 31 de diciembre de 2025 y por el afio terminado en esa fecha.

Al 31 de diciembre de 2025, la Aseguradora ha reconocido activos por impuestos diferidos que
provienen de las provisiones de fianzas de seguros que se esperan recuperar en periodos
futuros de acuerdo con las proyecciones financieras estimadas.

Precios de transferencia

La Ley 33 de 30 de junio de 2010, modificada por la Ley 52 de 28 de agosto de 2012, adicion6
el Capitulo IX al Titulo | del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, denominado Normas de Adecuacién
a los Tratados o Convenios para Evitar la Doble Tributaciéon Internacional, estableciendo el
régimen de precios de transferencia aplicable a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas residentes en el extranjero. Estos contribuyentes deben determinar
sus ingresos, costos y deducciones para fines fiscales en sus declaraciones de rentas, con
base en el precio o monto que habrian acordado partes independientes bajo circunstancias
similares en condiciones de libre competencia, utilizando los métodos establecidos en la
referida Ley 33. Esta ley establece la obligacion de presentar una declaracion informativa de
operaciones con partes relacionadas (Informe 930 implementado por la DGI) dentro de los seis
meses siguientes al cierre del ejercicio fiscal correspondiente, asi como de contar, al momento
de la presentacion del informe, con un estudio de precios de transferencia que soporte lo
declarado mediante el Informe 930. Este estudio debera ser entregado a requerimiento de la
DGil, dentro de un plazo de 45 dias contados a partir de la notificacién del requerimiento. La
no presentacion de la declaracion informativa dara lugar a la aplicacion de una multa
equivalente al uno por ciento (1%) del valor total de las operaciones llevadas a cabo con partes
relacionadas.

A continuacién, se resumen la naturaleza y los efectos de los cambios relevantes en las
politicas contables materiales de la Aseguradora derivados de la adopcion del Acuerdo No.1
del 12 de enero de 2024 (Acuerdo No. 01-2024), que requiere que se actualice con fecha de
transicion el 1 de enero de 2024. Como resultado, se han introducido cambios significativos en
la contabilizacion de los contratos de seguro y reaseguro, asi como de los instrumentos
financieros. En consecuencia, la Aseguradora ha reexpresado ciertos importes comparativos
y se presenta un tercer estado de situacion financiera al 1 de enero de 2024.

Reconocimiento, medicién y presentaciéon de contratos de seguro

El Acuerdo No.1 del 12 de enero de 2024 establece los principios para el reconocimiento,
medicion, presentacion y revelacion de los contratos de seguro y reaseguro. Introduce un
modelo que mide los grupos de contratos basandose en las estimaciones de la Aseguradora
sobre el valor presente de los flujos de efectivo futuros que se espera que surjan a medida que
la Aseguradora cumple con los contratos, un ajuste explicito por riesgo no financiero y un (CSM)
margen de servicio contractual.

De conformidad con lo establecido en el Acuerdo No. 01-2024, los ingresos por seguros
reconocidos en cada periodo de reporte representan los cambios en los pasivos por la cobertura
restante relacionados con los servicios prestados, por los cuales la Aseguradora espera recibir
una contraprestacion, asi como la asignacion de prima relacionada con la recuperacion de los
flujos de efectivo de la adquisicion de seguros. Ademas, los componentes de inversion ya no
se incluyen en los ingresos por seguros ni en los gastos por servicios de seguros.
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(22) Cambios en politicas contables materiales, continuacién (22) Cambios en politicas contables materiales, continuacién

Los ingresos y gastos financieros de seguros, desagregados entre resultados y otros resultados
integrales (ORI) para los contratos de vida, se presentan por separado de los ingresos por
seguros y los gastos por servicios de seguros.

La Aseguradora aplica el enfoque de asignacion de primas para la medicion de los contratos
definidos a corto plazo. Al medir los pasivos por la cobertura restante, bajo el enfoque de PAA,
tal medicién es similar al tratamiento contable anterior de la Aseguradora. No obstante, al medir
los pasivos por siniestros incurridos, la Aseguradora descuenta los flujos de efectivo futuros (a
menos que se espere que ocurran en un ano o menos a partir de la fecha en que se incurren
los siniestros) e incluye un ajuste por riesgo no financiero.

Anteriormente, todos los costos de adquisicion se reconocian directamente en el resultado del
periodo en que se incurrian. Actualmente, los costos directamente relacionados con la emision
de contratos de vida se incluyen como parte de los flujos de efectivo futuros. Estos activos se
presentan en el importe en libros de la cartera de contratos relacionada, y se reconocen en
resultados a medida que se prestan los servicios de seguros bajo los contratos relacionados.

Los ingresos y gastos de contratos de reaseguro, distintos de los ingresos y gastos de
financiacién de seguros, se presentan como un importe neto en resultados. Anteriormente, los
importes recuperados de las reaseguradoras y los gastos de reaseguro se presentaban por
separado.

Para una explicacion de como la Aseguradora contabiliza los contratos de seguro y reaseguro,
véase la Nota 12.

Transicion
Los cambios en las politicas contables materiales resultantes de la adopcién del Acuerdo No.
01-2024 se han aplicado mediante los enfoques permitidos al 1 de enero de 2024, para lo cual
la Aseguradora:
e |dentificd, reconocid y valoré cada grupo de contratos de seguro y reaseguro segun los
lineamientos permitidos;
e |dentificd, reconocid y valord los activos por flujos de efectivo de adquisicion de seguros
como si el Acuerdo No. 01-2024 se hubiera aplicado siempre, en los productos de vida.
e Se dieron de baja saldos previamente reconocidos que no habrian existido si siempre se
hubiera aplicado el Acuerdo No. 01-2024.
e Se reconoci6 cualquier diferencia neta resultante en el patrimonio neto.

Limites del contrato

La evaluacion del limite del contrato, que define qué flujos de efectivo futuros se incluye en la
medicion de un contrato, requiere juicio y la consideracion de los derechos y obligaciones
sustantivos de la Aseguradora en virtud del contrato.

Aio de emisién Enfoque de transicién

Algunos contratos de seguro a término y de enfermedades graves emitidos
tienen plazos anuales con renovacién garantizada cada afio. La Aseguradora
determina que los flujos de efectivo relacionados con futuras renovaciones (es
decir, los plazos de renovacion garantizados) de estos contratos estan fuera
del limite contractual. Esto se debe a que la prima cobrada cada afio refleja la
expectativa de la Aseguradora sobre su exposicion al riesgo para ese afio y, al
renovarse, la Aseguradora puede reajustar el precio de la prima para reflejar
los riesgos reevaluados para el afo siguiente, con base en la siniestralidad y
las expectativas de la cartera respectiva. Cualquier renovacion del contrato se
considera un nuevo contrato y se reconoce, por separado del contrato inicial,
cuando se cumplen los criterios de reconocimiento.

Contratos de seguro

Cada uno de los contratos de reaseguro de cuota parte tiene una vigencia
anual, cubre los contratos subyacentes emitidos dentro de dicho plazo con
base en la vinculacion del riesgo y otorga derechos unilaterales tanto a la
Aseguradora como a la reaseguradora para rescindir la cesién de nuevos
negocios en cualquier momento, mediante un preaviso de tres meses a la otra
parte. En el reconocimiento inicial, los flujos de efectivo dentro del limite del
contrato de reaseguro se determinan como aquellos derivados de los contratos
subyacentes que la Aseguradora prevé emitir y ceder en virtud del contrato de
reaseguro en los préximos tres meses. Posteriormente, los flujos de efectivo

Contratos de reaseguro esperados una vez finalizado este periodo de preaviso inicial se consideran
flujos de efectivo de nuevos contratos de reaseguro y se reconocen, por
separado del contrato inicial, a medida que se producen dentro del periodo de
preaviso de tres meses consecutivos.

Cada uno de los contratos de reaseguro de exceso de pérdida de la
Aseguradora tiene una vigencia anual y cubre las reclamaciones de los
contratos subyacentes incurridas durante el afio (es decir, la pérdida ocurrida).
Los flujos de efectivo dentro del limite del contrato son aquellos que surgen de
las reclamaciones subyacentes incurridas durante el afo.

Al 1 de enero de 2024, la Aseguradora aplicé los siguientes enfoques para identificar y medir
los contratos de seguro.
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(22) Cambios en politicas contables materiales, continuacién (22) Cambios en politicas contables materiales, continuacién

Contratos de seqguro y reaseguro

Para los contratos de vida, la Aseguradora aplicd el enfoque retrospectivo modificado y el
enfoque del valor razonable para identificar, reconocer y medir ciertos grupos de contratos al 1
de enero de 2024, véase la Nota 3, porque era impracticable aplicar el enfoque retrospectivo
completo.

e Contratos de seguro y reaseguro — Enfoque retrospectivo modificado
El objetivo del enfoque retrospectivo modificado era lograr el resultado mas cercano
posible a la aplicacion retrospectiva utilizando informaciéon razonable y justificable
disponible sin costos ni esfuerzos excesivos. La Aseguradora aplicé cada una de las
siguientes modificaciones solo en la medida en que no disponia de informacion razonable
y justificable bajo las directrices del Acuerdo No. 01-2024.

Evaluacion en la implementacion o en el reconocimiento inicial

Para los grupos de contratos de vida emitidos antes del 2023, las tasas de descuento en el
reconocimiento inicial se determinaron al 1 de enero de 2024, en lugar de, en la fecha de
reconocimiento inicial.

Al utilizar esta modificacion para determinar el CSM (o el componente de pérdida) en el
reconocimiento inicial:

e Elimporte del CSM reconocido en resultados antes del 1 de enero de 2024 se determiné
comparando las unidades de cobertura en el reconocimiento inicial con las unidades de
cobertura restantes al 1 de enero de 2024; y

e Elimporte asignado al componente de pérdida antes del 1 de enero de 2024 se determiné
utilizando la proporcién del componente de pérdida respecto a la estimacion total del valor
presente de las salidas de efectivo futuras, mas el ajuste por riesgo no financiero en el
reconocimiento inicial.

Reaseguro de los contratos onerosos subyacentes
Para los grupos de contratos de reaseguro que cubren contratos onerosos celebrados antes o
al mismo tiempo que estos, la Aseguradora establecié un componente de recuperacion de
pérdidas al 1 de enero de 2024. Para algunos grupos de contratos medidos segun el enfoque
retrospectivo modificado, la Aseguradora determiné el componente de recuperacion de
pérdidas multiplicando:
e El importe del componente de pérdida relacionado con los contratos subyacentes al 1 de
enero de 2024; y
e El porcentaje de reclamaciones sobre los contratos subyacentes que la Aseguradora
esperaba recuperar de los contratos de reaseguro.

Contratos de seguro y reaseguro — Enfoque de valor razonable

La Aseguradora aplicé el enfoque del valor razonable. El CSM (o el componente de pérdida) al
1 de enero de 2024 se determiné como la diferencia entre el valor razonable de un grupo de
contratos a esa fecha y el cumplimiento de los flujos de efectivo a esa fecha.

Para todos los contratos medidos segun el enfoque del valor razonable, la Aseguradora utilizé
informacion razonable vy justificable disponible al 1 de enero de 2024 para determinar como
identificar los grupos de contratos.

La Aseguradora clasificd los pasivos por liquidacion de reclamaciones como pasivos por
reclamaciones incurridas, aun cuando las reclamaciones pudieran haberse incurrido antes de
la adquisicion de los contratos.

Los grupos de contratos medidos segun el enfoque del valor razonable contienen contratos
emitidos con mas de un afo de diferencia. Para estos grupos, las tasas de descuento en el
reconocimiento inicial se determinaron al 1 de enero de 2024 en lugar de en la fecha de
reconocimiento inicial.

Para todos los contratos medidos segun el enfoque del valor razonable, el importe de los
ingresos o gastos financieros de seguros acumulados en la reserva financiera de seguros al 1
de enero de 2024 se determiné como cero.

Para los grupos de contratos de reaseguro que cubren contratos onerosos, la Aseguradora
establecié un componente de recuperacion de pérdidas al 1 de enero de 2024 y determiné este
componente multiplicando:
e Elimporte del componente de pérdida relacionado con los contratos subyacentes al 1 de
enero de 2024; y
e El porcentaje de reclamaciones sobre los contratos subyacentes que la Aseguradora
esperaba recuperar de los contratos de reaseguro.

En la transicion la Aseguradora no reconocié activos para la adquisicion de contratos de
seguros que se generan previos a la emisién del contrato de seguro relacionado y aplico el
enfoque retrospectivo modificado para los contratos de seguros generales.
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La siguiente tabla resume el impacto de la transicion en los estados financieros por la aplicaciéon
del Acuerdo No. 1 del 12 de enero de 2024.

1 de enero
Saldo al Cambios de 2024
1 de enero 2024 medicidon reexpresado

Activos

Efectivo 4,832,972 0 4,832,972
Cuentas por cobrar: 6,482,909 0 6,482,909
Inversiones 14,725,204 0 14,725,204
Activos de reaseguro 3,768,279 (3,768,279) 0
Activo por cobertura restante - reaseguro primas PAA 0 742,714 742,714
Activo por reclamaciones incurridas - reaseguro 0 2,849,340 2,849,340
Costos de adquisicion diferidos 941,966 (831,211) 110,755
Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto 3,391,150 0 3,391,150
Activo intangible, neto 5,034,548 0 5,034,548
Otros activos 1,317,978 0 1,317,978
Total de los activos 40,495,006 1,007,4 39,487,570
Pasivos y patrimonio

Pasivo por cobertura restante - directo 0 8,301,693 8,301,693
Pasivo por reclamaciones incurridas 0 7,172,200 7,172,200
Provisiones sobre contratos de seguros 16,420,290 (16,420,290) 0
Cuentas por pagar y otros pasivos 9,185,059 (121,758) 9,063,301
Patrimonio 14,889,657 60,719 14,950,376
Total de pasivos y patrimonio 40,495,006  _(1.,007.436) 39,487,570
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